Politica de
Gestao de Riscos

Aprovado por: Conselho Deliberativo
Versao |

07/12/2018

POL-DP-002




\/eXty Politica de Gestao de Riscos

Politica de Gestao de Riscos

INDICE
ABRANGENCIA.......vceverrrerereererseesesseesessessessssessesssesessessessessessessassessesssssessssessessessases 3
GLOSSARIO ......ccueeueereceeeeesteeseeeessesseessessessesssessessesssessessessssssessessesssessessesssessennsenes 3
DISPOSICOES PRELIMINARES........ceeiiueiireeireiineessnesssressssessssessseesssessssessssessssesssnens 4
PRINCIPIOS FUNDAMENTAIS E DIRETRIZES ......coeeeureienresrneissseeeseesssesessessssessssesssnees 4
R0 o e [T D] 15T PPt 5
V1] Yo o] Lo} ={ - PR 5
Jo Ty A1 Tor: [or-Tole [0 I 1Y FYole Ly U SS 6
D] TeiTo] o= g ol e [l Y olo LSRR 7
Documento de Métricas para a Gestdo de RiSCOS.......ccceeeeuvieeeeciiieee et 7
Treinamento e Capacitagao dOS GESTOrES....cccceiccuviiiiiee e e eeecrrre e e e 8
Mapeamento € Avaliagao de RiSCOS......cccuuiiiiiiee it e e e 8
Matriz de RiSCOS € CONTIOIES ...vvvviveiiiiiiiieiiiiiieiererertrerrrerererrrrrererersresarsrrrrrrrrrrrer————————... 8
FAYolo oo [l \Y/ =YL o Vo - I PURPE 9
Monitoramento de Normas PrevidenCiarias.......cccevvvvevieeiiiieiiiiirieeeeec et 9
TRATAMENTO DOS RISCOS ....ccuiiiiiiieniiinecreneierenscsmnnserensssssnssssnssessnsssssnssssnnssssnnnns 9
MONITORAMENTO DOS RISCOS......cceuiiiieiiiiencrineerensestnnscrensserensessnssessnsssssasessnnnns 10
DISPOSICOES GERAIS .....coccvveirriieriireicreessressssessseesssesssesssnessssessssessssesssssssssssssans 10
ANEXO | — CATEGORIAS DE RISCOS.....cccciimuiiiinniiinecrineneteasestneesensessnssessnsssssnsessnnes 11
RISCOS EStratBgICOS. . uuiiiiiiiiiiiiiiiiee e e e e e e s e e e e e e s e nbrraeeeeeeeeas 11
ol o [N [ g = 1= 0=T 2 s F TSP PR 11
R oo L AN AU = | = | 13Ut 12
RiSCOS & INVESEIMENTOS .ot e e e e et e e e e e e e 12
R ol I @] o 1] = Lol (o] = | 130 SRRt 13
R oo L = = - |1 SRRt 14
oo o [ K=Y Lol [ 2 Tot- [ F U TR OP PR 14
Sao Paulo

Rua Lemos Monteiro, 120 - 17° andar
Sao Paulo | Butanta | 05501 050
Brasil

Pag. 2



\/eXty Politica de Gestao de Riscos

Abrangéncia

Art. 12 Esta Politica deve ser observada por todos os Dirigentes e Integrantes da VEXTY,
quais sejam:
L Membros do CD
. Membros do CF

. Membros da DE; e
Iv. Demais Integrantes da VEXTY.

Art. 2¢ Todos da VEXTY deverdo cumprir e fazer cumprir esta Politica durante toda a sua
vigéncia, e dar ciéncia sobre ela a todos os Dirigentes e Integrantes da VEXTY em
até trinta dias apds a data de sua aprovacao pelo CD.

Glossario

Art. 3¢ Nesta Politica sdo utilizadas abreviaturas e expressdes iniciadas com letras
maiusculas com os significados definidos no Regimento Interno e na Politica de
Investimentos da VEXTY.

Art. 42 Nesta Politica, sdo também utilizadas as abreviaturas e expressdes iniciadas com
letras maiusculas abaixo, que terdo os seguintes significados:

Risco Todos os fatores que podem impor obstaculos ndo planejados ao
atingimento de objetivos da VEXTY, seja na sua estratégia, na gestdo
dos processos de negdcio, ou nas suas operagoes.

Exposicao Circunstancia na qual um risco pode materializar-se e produzir
efeitos negativos sobre a VEXTY
C0sO Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway

Commission. Organizagdo ndo governamental dedicada a
desenvolver e propagar boas praticas de gestao de riscos
corporativos.

CSA Control Self-Assessment, ou Autoavaliagao de Controles: método
para identificar riscos em processos de negdcio, a partir da
percepg¢do da propria pessoa que executa o processo.

Exposicdao Aceitavel Exposi¢ao a um risco considerado aceitdvel, considerando a
avaliagdo de sua frequéncia e impacto.
Situagdo Real Exposi¢ao a um risco, medida em frequéncia e impacto, tal como

encontra-se identificada atualmente, desconsiderando-se quaisquer
Medidas de Controle.

Medidas de Controle | Medidas tomadas para mitigar o risco da Situacdo Real, visando
aproxima-la da Exposicdo Aceitavel
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Exposicao Residual Exposicdo a um risco, medida em frequéncia e impacto, tal como se

encontra identificada atualmente, levando-se em conta a aplicacao
das Medidas de Controle existentes.

CGPC13

Resolugao n? 13 do Conselho de Gestdo da Previdéncia
Complementar, editada em 01/out/2004 e publicada no D.0.U. de
06/0ut/2004, que estabelece principios, regras e praticas de
governanga, gestao e controles internos a serem observados pelas
entidades fechadas de previdéncia complementar

Disposicdes Preliminares

Art. 5¢

Art. 62

Art. 72

Esta Politica tem como objetivo estabelecer as diretrizes de gestdo de riscos,
abrangendo a identificacdo, avaliacdo, priorizacdo e tratamento dos riscos.

A execucdo da Politica é de responsabilidade da Diretoria Executiva da VEXTY
(“DE”) e sua supervisdo direta é de responsabilidade da equipe de Conformidade
e Controles Internos da VEXTY (“CCI”). A gestdo de riscos deve permear todas as
atividades de todos os Integrantes da VEXTY.

Esta Politica foi aprovado apelo CD em 07/Dez/2018, conforme Ata de reunido
n2 015/2018.

Principios Fundamentais e Diretrizes

Art. 8¢

Art. 92

Art. 102

Art, 112

No contexto desta politica, sdo considerados como riscos todos os fatores que
possam impor obstaculos ndo planejados ao atingimento dos objetivos da VEXTY,
seja na sua estratégia, na gestdo dos processos de negdcio, ou nas suas
operagoes.

O processo de gestdo de riscos visa detectar, avaliar, priorizar e tratar os riscos
inerentes ao negdcio da VEXTY. Em conformidade com a CGPC 13, sdo adotados
principios, regras e praticas de governanga, gestdo e controles internos
adequados ao porte e complexidade destes riscos.

Os responsaveis pela estratégia, pela gestao e pelas operagbes da VEXTY devem
ter acesso tempestivo a informacgGes que os auxiliem na tomada de decisdes de
gestdo de riscos, visando a aumentar a probabilidade de alcance dos objetivos da
Entidade.

A aplicacdo da metodologia de gestdo de riscos na Vexty é executada pela DE e
supervisionada pela CCl. Para realizar o processo de gestao de riscos e controles
internos na VEXTY, sdo adotadas como metodologias norteadoras o COSO e o
CSA.

§ Unico: os principais riscos e suas respectivas estratégias de mitigacdo devem
ser levados pela DE ao conhecimento do CD, anualmente.
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Linhas de Defesa

Art, 122

A atuacdo da Entidade relacionada a controles internos é realizada por meio de
trés linhas de defesa onde todos contribuem para proporcionar seguranca
razoavel de que os objetivos especificados sejam atingidos.

1 Primeira linha de defesa: DE

A Diretoria Executiva esta a frente da execucdo das Politicas, e é
responsavel por todas as operacdes da VEXTY. Como tal, atua com
diligéncia e toma as iniciativas necessarias para identificar e avaliar os
riscos. A equipe de Integrantes, liderada pela DE, apoia a identificacdo dos
riscos e implementa as iniciativas priorizadas.

. Segunda linha de defesa: CF

O Conselho Fiscal, como 6rgdo de supervisdao da gestdo da VEXTY, atua
como uma defesa ao revisar os principais indicadores dos controles
internos e acompanhar a implementacao de iniciativas criticas.

A CCl, érgdo vinculado ao CF, se faz presente no dia a dia das operagdes
registrando as ocorréncias relacionadas a controles internos e
assegurando a boa ordem do arcaboug¢o normativo interno.

. Terceira linha de defesa: Auditoria Interna

A Auditoria Interna atua como revisora dos controles internos, a fim de
verificar o fiel cumprimento dos diversos procedimentos. Uma estrutura
de Auditoria Interna pode ser implantada por decisdo do CD.

Metodologia

Art. 132

Art. 142

Art. 152

Art. 162

O COSO estrutura a gestdao de riscos corporativos na forma de um cubo (trés
dimensdes): Objetivos, Componentes e Ambito de Aplica¢do.

Os “objetivos” sdo classificados como estratégicos, de conformidade, de
reporting/informagdes operacionais. Para atingir a estratégia definida pela DE, é
preciso acompanhar suas operag¢des, garantir a veracidade e apresentagdo
transparente das informa¢Ges, bem como zelar pelo desempenho da
conformidade, atendendo aos normativos internos e externos, comprovando a
aderéncia das atividades e o entendimento da legislacdo aplicavel e normas
internas.

Os “componentes” caracterizam as oito frentes de atuacdo da gestdo de riscos:
ambiente interno, definicdo dos objetivos, identificacdo de riscos, avaliagdo de
riscos, resposta aos riscos, atividades de controle, informagdo e comunicagao e
monitoramento.

Os componentes desta estrutura podem ser resumidos da seguinte forme:

Ambiente Interno: é o alicerce da estrutura de controles internos, influenciando
a consciéncia de controle nas pessoas. Possui relacdo imediata com a cultura
organizacional, o grau de desenvolvimento empresarial, as decises e atitudes da
administragao.

Definigao dos Objetivos: inicio do processo de controles internos, para facilitar a
identificacdo dos riscos.
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Art. 172

Identificacdo dos Riscos: é o processo de identificar e descrever os eventos que
possam trazer potencial impacto inesperado. A classificacdo deve ser feita
seguindo o que consta no diciondario de riscos da VEXTY.

Avaliacao dos Riscos: permite que a VEXTY considere até que ponto os potenciais
eventos identificados poderdo impactar a realizacdo dos objetivos. Neste
momento sdo utilizados os critérios de mensuracdo. O CF, junto com a CCl, sdao
responsaveis por definir essas métricas para valoragao dos riscos. A matriz de
risco original (inerente) é a representacdo grafica que conjuga a classificacdo e
avaliagdo dos riscos. E neste momento que se associam as boas préticas e
controles aplicaveis a cada risco e se efetuam as verificacdes da utilizacdo dos
controles, desta forma sdo identificados os déficits de controle, que analisados
em conjunto com o risco original, resultam na Exposicdo Residual.

Resposta ao Risco: apds a avaliacdo das Exposices Residuais, a DE determinara
qual o tratamento a ser dado a cada risco. Estas respostas incluem evitar,
compartilhar, reduzir a exposicdo ou aceitar determinado risco, conforme apetite
definido.

Atividades de Controle: sdo as politicas, ferramentas e procedimentos que
asseguram o alcance dos objetivos dos processos, diminuindo a exposi¢cdo das
atividades aos riscos. Tais atividades acontecem ao longo do processo
organizacional, em todos os niveis e em todas as funcdes, incluindo aprovacoes,
autorizacoes, verificacOes, reconciliagdes, revisdes de desempenho operacional,
seguranca de recursos e segregacdo de funcoes.

Informagao e Comunicagao: As informagdes devem ser identificadas, capturadas
e disponibilizadas em tempo certo para as pessoas adequadas, auxiliando o
sistema de controles internos. A comunicagdo também apoia o sistema,
esclarecendo os papéis e as atribui¢cdes de cada pessoa referente a estrutura de
controles internos, a fidedignidade dos relatdrios financeiros ou contdbeis e as
responsabilidades na execugao das suas atividades.

Monitoramento: nesta etapa do processo de gestdo de riscos, sdo avaliados ao
longo do tempo a modificagdo da percepgao de riscos e dos controles associados,
bem como do funcionamento de todas as etapas do processo e das metodologias
adotadas para a Gestdo de Riscos e Controles da VEXTY. A atividade de
monitoramento é realizada de forma continua e ocorrerd no decurso normal das
atividades da CCl.

Na dimensdo “ambito de aplicagao” estd a definicdo do foco de interesse para a
gestdo de riscos por parte da VEXTY. O ambito de aplicacdo do COSO deve ser
definido de acordo com a situagdo e pode adotar como foco a Entidade como um
todo, uma drea ou um Unico processo. Dele decorrerd a definicdo dos
responsaveis que exercem atividades que levam a implementacdo da gestdo de
riscos.

Identificacdo dos Riscos

Art. 182

A auto avaliagdo de riscos é a metodologia adotada pela VEXTY para a gestdo
qualitativa dos riscos corporativos. Ela é utilizada para coletar informacdes
relevantes sobre riscos e controles a fim de focalizar os planos de a¢do em areas
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Art. 192

e questdes de alto risco bem como para estimular uma maior colaborag¢do dos
responsaveis pelos processos e das equipes de trabalho.

Os Riscos aos quais a VEXTY estd sujeita devem ser identificados periodicamente,
documentados e formalizados de forma estruturada para que sejam conhecidos
e tratados adequadamente. Tais Riscos devem ser categorizados de acordo com
sua natureza e origem, conforme diciondrio de riscos.

Dicionario de Riscos

Art. 202

Art, 212

Art, 222

Um diciondrio de riscos padronizado é uma forma de assegurar melhores
condicBes para o desenvolvimento e o fortalecimento da cultura de Gestdo de
Riscos na VEXTY. Ao adotar um dicionario, a VEXTY determina que os Integrantes
tenham o mesmo entendimento sobre os riscos e proporciona a todos um canal
para a padronizacdo dos conceitos que sao utilizados na gestao de riscos.

O dicionario esta organizado em categorias que permitem a separacdo de riscos
que possuem tratamento bem diferenciado e que facilita a sua tipificagdo.

As categorias de riscos adotadas na VEXTY sdo as seguintes:

L Riscos Estratégicos

. Riscos de Imagem

. Riscos Atuariais

Iv. Riscos de Investimentos

V. Riscos Operacionais
VI.  Riscos Legais
VII. Riscos de Terceirizagao

§ Unico: O detalhamento de cada categoria pode ser encontrado no Anexo I.

Documento de Métricas para a Gestao de Riscos

Art. 232

Art. 242

A avaliacdo de riscos, mesmo que qualitativa, depende da quantificacdo de duas
métricas de referéncia que indicardo ao gestor a magnitude da Exposicdo. No
processo sao aplicadas duas tabelas de parametros: Tabela de Impacto e Tabela
de Frequéncia.

I. Frequéncia é uma estimativa razodvel da quantidade de vezes que se espera
aquele risco possa se materializar em determinada atividade, dentro de um
intervalo de tempo; e

Il. Impacto é a perda financeira estimada que aquele risco pode ocasionar a
VEXTY caso venha a se materializar. Os Riscos da VEXTY estdo divididos entre
aqueles relativos a processos do Plano de Beneficios e aqueles relativos ao
Plano de Gestdo Administrativa (“PGA”); e

lll. Para facilitar a mensuracdo, sdo adotadas faixas de valores tanto para
impacto quanto para frequéncia, sendo estas definidas com base no
tamanho dos Planos da VEXTY.

As tabelas de impacto e frequéncia permitem a avaliagdo quantitativa dos riscos,
através da comparacgdo dos riscos originais entre si e sua evolugao ao longo de
avaliagdes sucessivas, além de comparar com referéncias de mercado.
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Art. 252

Adicionalmente, as tabelas informam, para cada caso analisado, a Exposicdo
Residual apds a adogdo de medidas de controle.

A definicdo dessas tabelas parte de uma analise de métricas de negdcios da
VEXTY?, além do histdrico de ocorréncias de perdas e relatérios de auditoria
entre outros. Com base nessas analises, sdo recomendadas ou reavaliadas as
tabelas, e posteriormente sdo validadas em conjunto com a DE e CF.

Treinamento e Capacitacdao dos Gestores

Art. 262

A capacitacdo dos gestores da VEXTY é um aspecto de fundamental importancia
no componente cultural e de mudancga organizacional. Seus objetivos sdo:

[ Fornecer aos Integrantes os principais conceitos e elementos de gestdo de
riscos e controles internos;

. Apresentar as metodologias do CSA e do COSO; e

. Habilitar os Integrantes envolvidos no projeto para as tarefas necessarias
a avaliacdo de riscos de seus processos.

Mapeamento e Avaliagao de Riscos

Art, 272

Art. 282

O processo de avaliacdo de riscos é iniciado com a identificacdo dos riscos
existentes em cada processo, especificados no dicionario de riscos.

Simultaneamente, é realizada a avaliacdo desses riscos conforme as métricas de
impacto e frequéncia. Para tanto, sdo necessarias:

L Reunibes de identificacdo de riscos e definicdo das métricas de exposicdo
(impacto e frequéncia);

I Elaboragdo e validagao do relatério de levantamento de riscos; e

lll.  Elaboracdo da matriz de riscos originais (sem o efeito de mitigadores de
riscos) de cada um dos processos.

Matriz de Riscos e Controles

Art. 292

Art. 302

A Matriz de Riscos e Controles deve informar as Exposi¢des Residuais de cada
atividade. Esta avaliagdo também deve permitir que os riscos sejam agrupados
por processo, area, diretoria e para a VEXTY como um todo.

Para elaborar a Matriz de Riscos é necessario:

L Definir os padrdes de controle aplicaveis a cada risco associado em cada
processo avaliado;

. Elaborar e aplicar questiondrios de controles internos por meio de
workshops ou reunides individuais (dependendo das caracteristicas dos
riscos, controles e dreas sob avaliacdo); e

lll.  Coletar e agrupar as respostas aos questiondrios de controles internos; e
elaborar as matrizes de avalia¢do de riscos e controles.

! Total do ativo, total de reservas, total de recursos coletados, total de Participantes Ativos,
Assistidos e BPD’s, valor médio de contribui¢do e valor médio dos beneficios
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AcOes de Melhoria

Art. 312

Por meio da analise da matriz de riscos e controles, sdo identificadas as principais
discrepancias entre Exposicao Aceitdvel e Situacdo Real. Isto permite que sejam
definidos planos para melhoria da Exposicdao Residual, envolvendo tanto a
reducdo da Exposicdo, quanto a melhoria dos controles. Isto requer:

L Analisar principais riscos por impacto, frequéncia, Exposi¢ao Original, falta
de controle e Exposicdo Residual;

Il Identificar possiveis acdes de melhoria;

. Avaliar as alternativas identificadas, selecionar e detalhar as acdes a
implementar;

IV.  Definir responsaveis e prazos;

V. Elaborar relatério de sugestdo de melhorias;

VI.  Validar com os gestores, DE e CF as acOes a serem implementadas;
VIl. Redigir documento detalhando o plano de agdo; e

VIIl.  Elaborar follow-up do plano recomendado e implementado.

Monitoramento de Normas Previdenciarias

Art. 322

Compete a DE acompanhar ativamente os normativos relativos a previdéncia
privada complementar emitidos pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC) e pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (Previc), além das politicas, manuais, normas internas e
procedimentos.

Tratamento dos Riscos

Art. 332

Art. 342

Apds as avaliacdes, a DE e/ou o CF propdem as estratégias de tratamentos dos
planos de ac¢do, que sdo aprovadas pelo CD.

O tratamento deve seguir uma priorizacdo, com base na avaliacdo do grau de
Exposicdo, e pode utilizar uma ou mais alternativas de tratamento explicitadas a
seguir:

I Evitar o Risco: descontinuagdo das atividades que geram os riscos.
Nenhuma alternativa é aceitdvel ou viavel para reduzir o impacto ou
probabilidade de ocorréncia do risco, justificando abandonar o negdcio ou
processo que gera o risco;

. Reduzir o Risco: adocdo de medidas para mitigar a probabilidade de
ocorréncia ou o impacto dos riscos;

lll.  Compartilhar o Risco: reducdo da probabilidade de ocorréncia ou impacto
dos riscos pela transferéncia ou pelo compartilhamento de uma porg¢do do
risco através de contratacdo de seguros, hedge, associagGes, terceirizacdo
de uma atividade, dentre outros; ou

IV.  Aceitar o Risco: nenhuma medida é adotada para afetar a probabilidade
de ocorréncia ou impacto dos riscos, contudo, o evento devera ser
monitorado por controles para reavaliagado periddica.
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Art. 352

Art. 362

CCl deve supervisionar e documentar os tratamentos definidos para cada risco,
para que sejam incluidos nos PAs das equipes responsaveis.

O DRC pode emitir um procedimento especifico para detalhar e operacionalizar
a gestdo de cada Risco categorizado no Anexo |.

Monitoramento dos riscos

Art. 372

Art. 382
Art. 392

Art. 402

O monitoramento dos riscos tem como objetivo avaliar a efetividade do processo
de gestdo de riscos e dos controles internos, por meio de atividades gerenciais
continuas e/ou avaliacbes independentes, buscando assegurar seu
funcionamento como definido e identificar oportunidades de aprimoramento, de
acordo com mudancas nas condi¢des que alterem o nivel de exposicdo aos riscos.

O monitoramento deve incluir indicadores, propostos pela CCl.

O desempenho dos indicadores de risco e seus limites deve ser acompanhado de
forma continua para assegurar a implementacao dos Planos de Acdo referentes
as mitigacdes de risco.

As atividades de gestdo de risco devem ser adequadamente documentadas.

Disposi¢cdes Gerais

Art. 412

Art. 42°

Art. 432

Esta Politica entra em vigéncia na data de sua aprovacdo pelo CD, com prazo
indeterminado de vigéncia, e revoga outras Politicas de Gestdo de Riscos
anteriormente vigentes.

§ Unico: Compete unicamente ao CD a revogacgdo ou alteragGes desta Politica de
Gestdo de Riscos.

Em caso de conflito ou inconsisténcia entre determina¢bes desta Politica e o
Regimento Interno ou o Estatuto da VEXTY, as determina¢des do Regimento
Interno e do Estatuto terdo precedéncia.

Os casos omissos sao decididos pela DE que, a seu juizo, podera encaminhar o
caso ao CD para deliberagdo.
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Anexo | — Categorias de Riscos

Art. 442

Um aspecto importante para o perfeito entendimento dos riscos é a sua
classificacdo. Ha varias maneiras de classificar os riscos, sendo que algumas
classes de riscos possuem entendimento mais generalizado no mercado, tais
como os riscos de liquidez e de crédito. Na sequéncia do documento sdo
abordadas as defini¢des e os tipos de riscos de cada uma dessas categorias.

Riscos Estratégicos

Art. 452

Possibilidade de perdas decorrentes da definicdo incorreta da estratégia da
VEXTY ou da incapacidade de implementa-la. E dividido em:

L Risco de conjuntura: Possibilidade de perda decorrente de movimentos
externos a VEXTY ou alteracdes das condicdes econdmicas, sociais,
politicas e regulatérias do Pais;

. Risco de planejamento: Possibilidade de perda decorrente da escolha de
estratégias equivocadas para a VEXTY;

. Risco de execugdao das diretrizes estratégicas: Possibilidade de perda
decorrente de falha na implementacao das estratégias da VEXTY; e

IV. Risco de governanga: Possibilidade de perda decorrente de desequilibrio
de interesses de diferentes stakeholders, tais como influéncias de
Conselheiros e Dirigentes que possam interferir na estratégia, gestdo ou
operacdo da VEXTY em favor ou detrimento de determinado grupo de
Patrocinadoras ou Participantes.

Riscos de Imagem

Art. 462

Possibilidade de perda decorrente de quebra da confianga ou credibilidade de
qgue a VEXTY desfruta no seu ambiente de negdcios. Esta adversidade resulta da
interpretacdo de noticias veiculadas na imprensa, atitudes e declara¢des dos
representantes da Entidade, bem como de eventos externos que possam afetar
sua reputacdo. E dividido em:

I Risco de divulgacdao de informagdes externas: Possibilidade de perda
decorrente da divulgacdo de informagdes incorretas, incompletas,
imprecisas ou divulgadas por pessoas ndo autorizadas ou por meios de
comunicagdo inadequados;

. Risco de divulgacdo de informacgdes internas: Possibilidade de perda
ocasionada a imagem da VEXTY junto aos Integrantes, Participantes e
Assistidos, causada pela ma interpretacdo, falha ou auséncia de
comunicagao interna;

. Risco de publicidade negativa: Possibilidade de perda decorrente da
veicula¢do de noticias negativas sobre a VEXTY, verdadeiras ou ndo, nos
meios de comunicacdo, em midias sociais, a 6rgdos reguladores ou de
defesa de interesses de partes afetadas (Previc, CVM, juizados especiais
etc.); e

IV. Risco de imagem associada a parceiros e Integrantes: Possibilidade de
perda ocasionada pela veiculagdo de informagGes negativas relativas a
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Riscos Atuariais

Art. 472

fornecedores, outros parceiros e Integrantes que se relacionem com a
VEXTY.

Possibilidade de perdas decorrentes de desequilibrio na operacionalizacdo dos
planos de beneficios administrados pela VEXTY?. Estes riscos® s3o divididos em:

Risco de longevidade: Possibilidade de perda pelo aumento na
longevidade dos Participantes podendo resultar em esgotamento
prematuro de suas reservas individuais ou reducdo significativa do valor
de seus beneficios nos planos estruturados na modalidade de contribuicdo
definida; e

Risco de baixa cobertura de renda futura: Possibilidade de frustracdo da
expectativa dos participantes com a renda recebida, em funcdo da ndo
atualiza¢do ou ndo acompanhamento do seu plano ao longo do periodo de
acumulacao.

Riscos de Investimentos

Art. 482

Possibilidade de perdas decorrentes de flutuacdes adversas nos precos dos
fatores de mercado que afetam os valores dos ativos garantidores do plano de
beneficios, de inadimpléncia de clausulas nos instrumentos e contratos
financeiros componentes da carteira de investimentos e de valores a receber de
necessidade de sacrificar ativos ou tomar recursos em condi¢des adversas por
necessidade de caixa. E dividido em:

Risco de mercado: A VEXTY utiliza o B-VaR, Benchmark Value at Risk, como
medida para o cdlculo de risco de mercado. O VaR é um modelo que
estima, com base em dados histdricos de volatilidade e correlagao dos
ativos presentes na carteira analisada, a sua perda esperada para um
horizonte de investimento e um nivel de confianca®. J4 o B-VaR é um
modelo que aponta qual a perda esperada em relagdo a carteira tedrica do
indice de referéncia (benchmark).

A VEXTY utiliza o modelo ndo paramétrico, pois entende que a distribuicdo
dos dados histdricos para o calculo ndo segue uma distribuicdo normal e
homogénea.

Risco de crédito: E a possibilidade de perdas por falha da contraparte no
cumprimento de obriga¢des contratuais, por falta de capacidade ou
disposicdo em cumpri-las, ou por degradacdao de garantias. As perdas
podem ser reconhecidas no resultado dos investimentos da VEXTY apenas
qguando a falha da contraparte se materializar, ou antes, caso o ativo
investido seja contabilizado pelo seu valor justo (“mark-to-market”).

Risco de liquidez: A VEXTY entende o risco de liquidez como aquele risco
de ocorréncia das seguintes situagdes:

3 Em planos de beneficios do tipo BD estes riscos s3o retidos pelo préprio plano, e em planos de
beneficios do tipo CD os participantes correm este risco, na extensdo do patriménio, de suas contas

individuais.

4 A VEXTY utiliza 21 dias como horizonte de investimentos e um nivel de confianca de 95%.
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i. Indisponibilidade de recursos para cumprimento de suas
obrigacbes com resgates, portabilidades e beneficios
previdencidrios;

ii. Impossibilidade de fazer frente as migracdes entre Perfis de
Investimento; e

iii. Impossibilidade de reducdo de posicdes em funcdo de baixa
quantidade de negdcios em um determinado ativo, dificultando
a prevencdo ou minimizacdo de perdas potenciais.

Riscos Operacionais

Art. 492

Possibilidade de perda decorrente da inadequagdo na especificacgdo ou na
conducdo de processos, sistemas ou projetos da VEXTY, bem como de eventos
externos que causem prejuizo as atividades da entidade ou danos aos ativos
fisicos nela empregados. E dividido em:

VL.

VII.

Viil.

Risco de falha humana: Possibilidade de perda associada a acdes nao
intencionais de pessoas envolvidas nos processos da VEXTY (erros,
equivocos, omissdo, distracdo, negligéncia ou falta de qualificacdo
profissional);

Risco de fraude: Possibilidade de perda ocasionada por comportamento
doloso nos processos da VEXTY (adulteracdo de controles, sabotagem,
descumprimento intencional de normas da empresa, desvio de valores,
divulgacdo proposital de informaces incorretas etc.);

Risco de indisponibilidade de pessoal especializado: Possibilidade de
perda ocasionada por comportamento doloso nos processos da VEXTY
(adulteracdo de controles, sabotagem, descumprimento intencional de
normas da empresa, desvio de valores, divulgacdo proposital de
informacdes incorretas etc.);

Risco de concepgdo de processo: Possibilidade de perda ocasionada pela
inadequacado na concepgao e revisdao dos processos ou produtos da VEXTY;

Risco de conformidade operacional: Possibilidade de perda ocasionada
pela inobservancia, violagdo ou interpretagdo indevida de diretrizes,
politicas ou normas internas aplicaveis aos processos da VEXTY, extensivo
a gestdo dos parceiros.

Risco de documentagdo: Possibilidade de perda ocasionada pela
inadequacdo, extravio ou auséncia de documentacao formal dos processos
da VEXTY;

Risco de seguranca da informacao: Possibilidade de perda decorrente de
quebra de confidencialidade, falta de disponibilidade, auséncia de
integridade ou falha na autenticidade das informac¢des necessarias aos
processos da VEXTY;

Risco de infraestrutura fisica: Possibilidade de perda causada pela
inadequacgdo da estrutura fisica, logistica ou tecnoldgica (somente
hardware), maquinario e equipamentos da VEXTY;
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Riscos Legais

Art. 502

Risco de sistemas: Possibilidade de perda associada as falhas, auséncia de
disponibilidade ou inadequacdo em aspectos légicos da tecnologia da
informacdo aplicada aos processos da VEXTY; e

Risco de eventos externos ou catastrofes: Possibilidade de perda
relacionada a catdstrofes naturais, atentados, vandalismo, greves,
paralisa¢Oes, epidemias ou outros eventos independentes da vontade da
VEXTY.

Possibilidade de perdas decorrentes de penalidades ou decisGes desfavoraveis
em aspectos legais ou regulamentares que envolvam os contratos firmados e as
obrigacdes previdenciarias, fiscais, trabalhistas ou societarias da VEXTY. E
dividido em:

Risco de contencioso: Possibilidade de perda decorrente de acgGes
ajuizadas pela VEXTY ou contra ela;

Risco contratual: Possibilidade de perda relacionada a auséncia ou
inadequacdo formal de contratos em que a VEXTY seja parte,
detalhamento insuficiente ou interpretacdo divergente de suas cldusulas e
sua conformidade com a legislacdo pertinente; e

Risco conformidade legal: Possibilidade de perda ocasionada pela
inobservancia, violacdo ou interpretacdo indevida de regulamentacdes e
normativos externos, seja pela VEXTY, seja por parceiros.

Riscos de Terceirizacao

Art. 512

Possibilidade de perda decorrente de situagdes em que os servicos prestados ou
0s processos executados por meio de terceirizagdo nao atinjam os padrdes
contratados e esperados.

Risco de parceiro: Possibilidade de perda decorrente de conflitos na
gestdo dos contratos de terceirizagdo, gerando problemas de
relacionamento e de continuidade com os terceiros envolvidos nos
processos da VEXTY. Inclusive possibilidade de perda decorrente de agdes
civis, trabalhistas, tributarias, entre outras, que sejam estendidas a VEXTY
(responsabilidade solidaria);

Risco de terceiro: Possibilidade de perdas decorrentes de situagdes em
gue os servigos prestados por terceiros ndo atinjam os requisitos de
qualidade contratados e esperados (SLAs, prazos etc.).

Risco de patrocinador: Possibilidade de perda decorrente de conflitos na

gestdo dos negdcios gerando problemas de relacionamento e de
continuidade.
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