
 RELATÓRIO
ANUAL

2017
RESUMO

CLIQUE NESTA PÁGINA PARA 
COMEÇAR A NAVEGAÇÃO



O relatório anual é um documento muito importante que preparamos anualmente 
para que você possa acompanhar a situação do seu plano de aposentadoria e da 
Entidade. Assim, você se mantém bem informado sobre este valioso investimento 
que está fazendo para o seu futuro!

Nas próximas páginas, você verá, de forma resumida, informações sobre 
a evolução do patrimônio e do número de participantes, os resultados dos 
investimentos e como eles foram realizados, quais foram os gastos com a 
administração e um parecer final de profissionais especializados sobre a 
situação financeira do plano e da Entidade no fechamento de 2017.

Também foi elaborada uma versão completa do relatório anual, que traz a 
íntegra dos documentos que geraram as informações acima. Leia o relatório 
completo em nosso site.

Aproveite a leitura!

INTRODUÇÃO
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MENSAGEM  DA DIRETORIA

Mais um grande ano
Quando nos reunimos aqui na Odebrecht Previdência para relembrar o que 
construímos em 2017 e preparar este documento, uma palavra ganhou certo 
destaque durante as interações: mais.

Enquanto recordávamos onde tínhamos investido nosso esforço, vontade, 
entusiasmo e dedicação, frequentemente compartilhávamos uns com os outros: 

“Fizemos mais disso. Implementamos mais daquilo.”

Implementamos mais Governança (para você).

Adicionamos mais segurança, desempenho e modernidade à nossa plataforma 
de sistemas e infraestrutura de TI (para você).

As empresas-patrocinadoras do Plano Odeprev, por meio do novo modelo, 
passaram a oferecer mais contrapartida para os Participantes (para você,  
Participante  Ativo). 

Mudanças no regulamento tornaram o plano mais flexível e com mais 
opções (para você).

Por meio de uma das maiores campanhas de comunicação da Odebrecht 
Previdência, levamos o Plano Odeprev para mais e mais pessoas.

Alcançamos mais um importante marco em termos de patrimônio (com você).

Mesmo ainda navegando em um difícil cenário econômico e empresarial no 
país, finalizamos 2017 com indicadores que demonstram mais confiança de 
todos os Participantes e Assistidos do Plano Odeprev e mais parceria com 
as empresas-patrocinadoras.

Agora, convido você a investir mais alguns minutos na leitura desse relatório,  
a fim de conhecer os detalhes sobre os fatos relevantes mencionados aqui.

Boa leitura.

E lembre-se do compromisso que move os corações e 
mentes aqui da Odebrecht Previdência, eternizado em 
nossa Razão de Existir. 

Se algo nos motiva, nos inspira, nos incentiva, é saber que 
acordamos e trabalhamos para:

“Apoiar pessoas, no planejamento e condução 
de suas vidas, sonhando em vê-las no 
 pós-carreira, desfrutando os benefícios de se 
manterem como agentes do próprio destino”.

Um abraço,

Clique aqui para acessar o Relatório Completo  
e conhecer os detalhes destas ações.

Sérgio Brinckmann

Diretor-Presidente  
da Odebrecht Previdência
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PERFIL DA ODEBRECHT PREVIDÊNCIA
Veja nossos números em 31/12/2017:

PARTICIPANTES
PARTICIPANTES POR SITUAÇÃO

 Saíram
2.034

 Entraram
2.517

Participantes que 
contribuem mensalmente 

para o Plano Odeprev

Ex-Participantes que 
contribuíram para o 

plano e hoje recebem o 
benefício de renda mensal

Ex-integrantes das 
empresas-patrocinadoras 

que optaram por 
manter seu patrimônio 

rentabilizando na 
Odebrecht Previdência 

Ex-integrantes das 
empresas-patrocinadoras, 
que optaram por continuar 
contribuindo para o plano

Participantes que 
optaram por suspender 
suas contribuições (por 
no máximo 6 meses - 
período permitido pelo 
Regulamento do Plano)

ATIVO ASSISTIDO BPD SUSPENSOAUTOPATROCINADO18.991

15.297 456 2.909 23792
2016

ATIVO ASSISTIDO BPD SUSPENSOAUTOPATROCINADO

19.474

15.376 630 3.215 180732017
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Perfil Participantes Patrimônio

Curto Prazo 15.127 R$ 1.801.941.632,94 

Pós-Carreira 2020 1.176 R$ 524.794.829,66 

Pós-Carreira 2025 1.536 R$ 432.374.448,52 

Pós-Carreira 2030 1.635 R$ 244.825.863,70 

TOTAL 19.474 R$ 3.003.936.774,82 

PARTICIPANTES
PARTICIPANTES E PATRIMÔNIO POR PERFIL INVESTIMENTO 

Pós-Carreira 2030
7,09%

8.15%

Pós-Carreira 2020
5,08%

17,47%

Pós-Carreira 2025 6,62%

14,39%

Curto Prazo
81,20%

59.99%

Patrimônio Participantes
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PATRIMÔNIO
ALOCAÇÃO POR PERFIL E POR SEGMENTO

 ALOCAÇÃO DO
PATRIMÔNIO POR PERFIL

61%17%

14%

8%

 EVOLUÇÃO DO PATRIMÔNIO MENSAL

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2,767 2,787 2,813 2,828 2,840 2,864 2,889 2,919 2,964 2,980 3,001 3,035
em R$ milhões

Em R$

  Renda  
Fixa CDI

Inflação  
Curto Prazo

Inflação  
Longo Prazo

Renda  
Variável

TOTAL  
por Perfil

Curto Prazo 1.817.935.150,24 0,00 0,00 0,00 1.817.935.150,24

Pós-Carreira 2020 444.536.468,54 41.839.487,87 0,00 37.074.309,80 523.450.266,21

Pós-Carreira 2025 211.248.878,85 76.066.532,88 62.906.422,14 72.605.560,33 422.827.394,20

Pós-Carreira 2030 35.605.164,85 66.600.103,15 71.767.656,85 64.888.454,49 238.861.379,34

TOTAL por segmento 2.509.325.662,48 184.506.123,90 134.674.078,99 174.568.324,62 3.003.074.189,99

* Valores alocados nas carteiras Curto Prazo

Pós-Carreira 
2020

Pós-Carreira 
2025

Pós-Carreira 
2030

6
PERFIL DA ODEBRECHT PREVIDÊNCIA INVESTIMENTOS -  REGRAS E RESULTADOS



DESPESAS

Em milhares de reais Em milhares de reais 

Administração do Plano R$

Pessoal e encargos 4.400

Serviços de terceiros 1.443

Despesas gerais 1.186

Tributos 339

Treinamentos/Congressos e Seminários 95

Viagens e estadias 81

Depreciações e amortizações 25

TOTAL  7.569

Administração dos Investimentos R$

Pessoal e encargos 4.370

Serviços de terceiros 922

Despesas gerais 871

Tributos 340

Treinamentos/Congressos e Seminários 245

Viagens e estadias 81

Depreciações e amortizações 25

Outras despesas 1

TOTAL 6.855

R$ 14.424 milTOTAL DE DESPESAS

58,13%

19,07%

15,66%

4,48%

1,26% 1,07% 0,33%

63,73%
13,45%

12,7%

4,96%

3,58%
1,19% 0,36% 0,01%
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POLÍTICA DE INVESTIMENTOS

INVESTIMENTOS - REGRAS E RESULTADOS

A Odebrecht Previdência investe os recursos dos Planos Odeprev e de Gestão Administrativa (PGA)  no mercado 
financeiro, seguindo regras específicas para o segmento de previdência complementar e as diretrizes estabelecidas 
anualmente para a Entidade.

LIMITES DE ALOCAÇÃO POR SEGMENTO

Abaixo, conheça os limites de alocação para cada um dos segmentos permitidos. As alocações dos Perfis de Investimento 
são determinadas de acordo com a exposição a Fatores de Risco, sendo assim, as exposições por segmentos abaixo são 
determinadas pela consolidação dos Fatores de Risco e dos Perfis.

Segmento
Plano Odeprev

Limite  
Inferior

Limite  
Superior Alvo Meta de  

Rentabilidade
Limite 
Legal

Renda Fixa 30% 100% 80% 100% CDI 100%

Renda Variável 0% 31% 5% Ibovespa + 2% 70%

Investimentos Estruturados 0% 20% 12% CDI +1,5% 20%

Investimentos no Exterior 0% 10% 2% MSCI World 10%

Imóveis 0% 5% 0% IPCA + 6% 8%

Operações com Participantes 0% 15% 1% IPCA + 5% 15%

Fator de Risco

É um conjunto de ativos 
que têm em comum uma 
característica ou elemento 
que afeta o valor de mercado 
de todos de maneira similar.  
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FATORES DE RISCO E PROGRAMAS DE INVESTIMENTO

Cada Fator de Risco é subdividido em Programas de Investimento para organizar em grupos 
as diferentes estratégias de gestão empregadas dentro de um Fator de Risco. São definidos 
percentuais máximos e mínimos para limitar a proporção da carteira que cada Fator de Risco 
pode alocar em cada Programa de Investimento:

Programa de Investimento 
Pode ser entendido como uma 
estratégia de investimentos que 
observa a exposição a um fator 
de risco, o nível requerido de 
rentabilidade esperada, o prazo de 
maturação da tese de investimento, 
a liquidez dos ativos, a volatilidade 
dos retornos, entre outros.

Fator de 
Risco Benchmark Limite de 

B-VaR Programa de Investimento Composição da Carteira
Limites de 

alocação dentro 
do Fator de Risco 

Objetivo de retorno3  
e horizonte de tempo 

CDI1 100% do CDI 1,6% 

CDI CDI Min. 40% 
Max. 100% 

100% CDI 
(12 meses)

CDI Plus – Crédito Privado Moeda, CDI, crédito privado, 
FIDC, FIM-IE 

Min. 0% 
Max. 40%

CDI + 1,5% 
(24 meses)

CDI Plus – Multi-mercados Juros, moeda, FIM, FIM-IE Min. 0% 
Max. 50%

CDI + 2,0% 
(36 meses)

ICP 
85% Tesouro 
IPCA + 20192  
+ 15% do CDI 

2,3% 
ICP I 

Juros, moeda, crédito 
privado, FIM, FIDC, FICFIP, 
FIP, FII 

Min. 40% 
Max. 100% 

IPCA + 4,0% 
(18 meses)

ICP II Juros, moeda, crédito 
privado, FIM, FIDC 

Min. 0% 
Max. 50%

IPCA + 4,5%
(24 meses)

ILP 
85% Tesouro 
IPCA+ 2022 + 

15% CDI  
5,5% 

ILP I Juros, moeda, crédito 
privado, FIM, FIDC 

Min. 30% 
Max. 100% 

IPCA + 5,0% 
(36 meses)

ILP II Juros, moeda, crédito 
privado, FIM, FIDC 

Min. 0% 
Max. 40%

IPCA + 5,5% 
(48 meses)

ILP I líquidos Crédito privado, FICFIP, FIP, 
FIDC, FII 

Min. 0% 
Max. 70%

IPCA + 7,0% 
(120 meses)

RV Ibovespa 10,0% 
RV Doméstico Ações, FIA, FICFIA Min. 50% 

Max. 100% 
IPCA + 6,0% 
(36 meses)

RV Exterior FIM-IE, FIC FIM-IE Min. 0%
Max. 50%

IPCA + 6,0% 
(36 meses)

1 O Perfil Curto Prazo aplica 100% dos seus recursos no Programa de Investimento CDI Pleno.
2 Tesouro IPCA+, anteriormente chamadas de Notas do Tesouro Nacional, série B (“NTN B”), são títulos públicos emitidos pelo Tesouro 
Nacional que pagam cupom semestral. Para utilizá-las como benchmark será assumido que os juros recebidos serão reinvestidos nos 
mesmos títulos pelo valor de mercado divulgado pela ANBIMA na data de pagamento.
3 Objetivos de retorno expressos em rentabilidade bruta dos custos do Plano.
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PERFIS DE INVESTIMENTO

COMPOSIÇÃO

Curto Prazo Pós-Carreira 2020 Pós-Carreira 2025 Pós-Carreira 2030

18%

30%

28%

27%

15%

50%

18%

17%

15%

85%

8%
7%

RV 5%
(em 2017)

RV 15%
(em 2017)

RV 25%
(em 2017)

100% CDI

Perfil que possui menor retorno 
esperado no longo prazo, em 
contrapartida, tem a menor 

volatilidade esperada.

A alocação em RV reduzirá ano a ano até atingir 0%, assim como as aplicações 
em inflação, no início do ano seguinte à sua data-alvo:

2025 2026 2031
A partir de 2021, se tornará  

o Perfil Curto Prazo. Neste ano indicado acima, esse perfil se tornará o Perfil Curto Prazo.

RENDA VARIÁVELINFLAÇÃO LONGO PRAZOINFLAÇÃO CURTO PRAZOCDI

100%
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RENTABILIDADE MENSAL dos Perfis de Investimento vs. Índices de Referência

RENTABILIDADE ACUMULADA dos Perfis de Investimento Vs. Índices de Referência
(36 meses)

41,71%

44,25%
43,32%	

46,38%	

21,10%

41,91%

52,78%

31/12/14  31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017

Curto Prazo Pós-Carreira 2020 Pós-Carreira 2025 Pós-Carreira 2030 IPCA CDI IBOVESPA

jan/17 1,06% 1,57% 1,94% 2,21% 0,38% 1,08% 7,38%

fev/17 0,87% 1,16% 1,55% 1,70% 0,33% 0,86% 3,08%

mar/17 1,09% 1,39% 0,87% 0,67% 0,25% 1,05% -2,52%

abr/17 0,77% 0,75% 0,66% 0,58% 0,14% 0,79% 0,65%

mai/17 0,91% 0,47% 0,02% -0,36% 0,31% 0,93% -4,12%

jun/17 0,82% 1,04% 0,99% 0,95% -0,23% 0,81% 0,30%

jul/17 0,80% 1,27% 1,81% 1,86% 0,24% 0,80% 4,80%

ago/17 0,77% 1,25% 1,72% 2,32% 0,19% 0,80% 7,46%

set/17 0,61% 1,15% 1,43% 1,63% 0,16% 0,64% 4,88%

out/17 0,63% 0,50% 0,42% 0,36% 0,42% 0,64% 0,02%

nov/17 0,53% 0,25% -0,17% -0,54% 0,28% 0,57% -3,15%

dez/17 0,50% 0,87% 1,30% 2,13% 0,44% 0,54% 6,16%

Curto Prazo

Pós-Carreira 2020

Pós Carreira 2025

Pós Carreira 2030

IPCA

CDI

IBOVESPA

Legenda
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COMPARATIVO DE RENTABILIDADES – PERÍODOS

 
Mês Ano 3M 6M 1A 2A ** Perfil * Início ***

Curto Prazo 0,50% 9,76% 1,67% 3,89% 9,76% 11,82% 11,78% 14,53%

Pós-Carreira 2020 0,87% 12,32% 1,63% 5,41% 12,32% 14,22% 12,16% 14,60%

Pós-Carreira 2025 1,30% 13,25% 1,57% 6,68% 13,25% 15,36% 11,81% 14,54%

Pós-Carreira 2030 2,13% 14,30% 1,94% 7,97% 14,30% 16,26% 12,35% 14,63%

IPCA 0,44% 2,95% 1,14% 1,74% 2,95% 4,60% 6,19% 6,70%

CDI 0,54% 9,93% 1,76% 4,05% 9,93% 11,94% 11,88% 16,28%

IBOVESPA 6,16% 26,86% 2,84% 21,47% 26,86% 32,76% 11,02% 14,17%

* Início dos Perfis: maio/2014 
** Valor anualizado   |   M: meses   |  A: anos 
*** Valor anualizado (desde 1995)
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  Rentabilidade líquida Rentabilidade bruta

Perfil CURTO PRAZO 9,76% 10,20%

Perfil PÓS-CARREIRA 2020 12,32% 12,55%

Perfil PÓS-CARREIRA 2025 13,25% 13,92%

Perfil PÓS-CARREIRA 2030 14,30% 14,88%

Fator de Risco CDI CURTO PRAZO 9,76% 10,20%

Fator de Risco CDI 2020 11,40% 11,60%

Fator de Risco INFLAÇÃO CURTO PRAZO 2020 11,28% 11,30%

Fator de Risco RENDA VARIÁVEL 2020 25,31% 25,33%

Fator de Risco CDI 2025 11,04% 11,38%

Fator de Risco INFLAÇÃO CURTO PRAZO 2025 11,19% 11,31%

Fator de Risco INFLAÇÃO LONGO PRAZO 2025 12,57% 12,67%

Fator de Risco RENDA VARIÁVEL 2025 25,17% 25,28%

Fator de Risco CDI 2030 10,85% 10,94%

Fator de Risco INFLAÇÃO CURTO PRAZO 2030 11,14% 11,30%

Fator de Risco INFLAÇÃO LONGO PRAZO 2030 10,70% 10,87%

Fator de Risco RENDA VARIÁVEL 2030 24,92% 25,08%

RENTABILIDADE ACUMULADA DOS FATORES DE RISCO

COMPARADAS AOS RESULTADOS DO PLANO
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38,96%	

40,82%

FUNDO ODP SANTANDER FIRF

*FUNDO ODP BNP FIRF

 FUNDO DE INVESTIMENTOS
 EM PARTICIPAÇÕES LACAN
FLORESTAL

 FUNDO VINCI
CREDITO IMOBILIARIO

ILP FUNDO ODP F3

ICP FUNDO ODP F3

GLOBAL FUNDO ODP F3

 FATOR DE FUNDO ODP F3
RISCO RENDA VARIÁVEL

 FUNDO ODP F3
RETORNO ABSOLUTO

 FUNDO ODP WESTERN
HIGH YIELD

FUNDO ODP SULAMERICA FIRF

  FIC  DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM
PARTICIPAÇÕES HAMILTON LANE

7,93%
7,98%

-5,66%
-4,55%

12,65%

13,41%

12,78%

13,24%

11,71%
11,32%

18,10%
17,61%

25,55%
25,39%

12,78%
12,76%	

23,57%
20,27%	

10,37%
10,32%	

10,27%
10,22%	

RENTABILIDADE ACUMULADA POR FUNDO DE INVESTIMENTO - BRUTA E LÍQUIDA

Rentabilidade Líquida

Rentabilidade Bruta

Legenda
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BALANÇO PATRIMONIAL

De todos os documentos que compõem as Demonstrações Contábeis, o Balanço Patrimonial é o melhor indicador 
para análise da situação econômica e financeira da Odebrecht Previdência. Com este documento, é possível fazer uma 
análise detalhada dos bens e direitos da entidade (Ativo) versus suas obrigações e dívidas (Passivo).

Acompanhe as principais contas do balanço da Odebrecht Previdência em 2017  
comparadas com 2016:

em milhares de R$

Ativo 2017 2016

Disponível 2.930 1.119

Realizável 3.047.729 2.745.893

Permanente 118 156

Total do Ativo 3.050.777 2.747.168

SAÚDE DO PLANO E DA ENTIDADE

SITUAÇÃO ECONÔMICA E FINANCEIRA
Curiosidade! 

Você sabe o porquê do termo 
“Balanço” Patrimonial?

Vem da função desse documento, 
que é de buscar um resultado 
equilibrado (balanço) entre os 
valores do Ativo e do Passivo 
adicionado do Patrimônio Líquido.

Passivo 2017 2016

Exigível Operacional 10.184 5.060

Patrimônio de Cobertura do Plano 3.040.593 2.742.108

Fundos 5.706 5.636

Total do Passivo 3.050.777 2.747.168
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VERSÃO COMPLETA

Quer ver as informações detalhadas  
e documentos na íntegra?

Acesse a versão completa do Relatório Anual.
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https://www.odebrechtprevidencia.org.br/Relatorio_Anual_Odebrecht/RA2017_completo_final.pdf
https://www.odebrechtprevidencia.org.br/Relatorio_Anual_Odebrecht/RA2017_completo_final.pdf


São Paulo

Rua Lemos Monteiro, 120 - 17° andar

Ed. Odebrecht São Paulo CEP: 05501 050

São Paulo/SP (11) 3096 8857
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https://www.odebrechtprevidencia.org.br/Institucional_Web/
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