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CENARIO INTERNACIONAL: Impactos da Pandemia Covid-19

= A expanséao do surto de Covid-19 em varios paises ainda esta forte, o que leva a
manutencao das medidas de distanciamento social
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CENARIO INTERNACIONAL: Impactos da Pandemia Covid-19

= Expectativa de contracéo forte de atividade econdmica nas economias avancadas e
China no 1 semestre

Projecao BNPP AM de Cenarios de Projecao BNPP AM de Cenarios de
Crescimento de PIB (t/t-4) para EUA Crescimento de PIB (t/t-4) para China

PIB EUA (yoy%) GDP China (yoy%)

4,0
3,0 15,00

2,0

10 10,00

0.0 500 | &&=
-1,0
-2,0 0,00
-3,0
-4,0 -5,00
-5,0
-6,0 -10,00

fev/19 mai/19 ago/19 dez/19 mar/20 jun/20 set/20 jan/21 abr/21 450

o— Historico &— Cenario Base fev/19 mai/19 ago/19 dez/19 mar/20 jun/20 set/20 jan/21  abr/21

Cenério Risco —&— Cenério Catastrofe —@—Histérico —@—Base —@—Otimismo
Fontes: Bloomberg e Projecdo BNPP AM. Elaboracédo: BNPP AM Brasil

| BNP PARIBAS

The asset manager for a changing world
L9 ASSET MANAGEMENT ger fi ging 22/04/2020 3



ATIVIDADE ECONOMICA - Brasil

= Mesmo antes do impacto do surto de Covid-19, a
potenciais e com recuperacao em ritmo lento
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POLITICA MONETARIA - Brasil

= A contrapartida positiva € que garantem inflac&o corrente abaixo da meta e expectativas
de inflagdo ancoradas no longo prazo.

Nucleos do IPCA (% a/a)
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POLITICA FISCAL - Brasil

= Dinamica da Divida Bruta/PIB piora no curto prazo. Contudo, com o comprometimento do
governo na continuidade da agenda de consolidacéo fiscal nos proximos anos, néao
havera desancoragem das expectativas.
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Dinamica da Divida Bruta
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PROJECOES BNP PARIBAS AM BRASIL

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

PIB (%)

Crescimento real 050 -350 -350 130 130 1.14 -250 2.80
Inflag@o (%)

IPCA 6.40 10.70 6.30 290 3.75 431 3.00 3.00
IGP-M 3.70 1050 7.20 -052 754 730 3.25 3.00

Mercado de Trabalho (%)
Taxa de Desemprego (Média ano) 6.8 85 115 128 123 119 144 11.1
Taxa de Cambio

R$/USS$ - final de periodo 266 396 326 331 387 4.03 450 4.59
R$/US$ - média ano 235 333 349 319 368 395 500 454
Taxa de Juros (%a.a.)

Taxa Selic - final de periodo 11.75 14.25 13.75 7.00 650 450 275 425
Balanco de Pagamentos

Exportacdes (US$ bi) 224.1 190.1 184.3 218.1 239.5 225.8 189.0 246.9
Importagdes (US$ bi) 230.7 172.4 139.7 154.1 186.5 185.0 162.0 212.2
Balanca Comercial (US$ bi) -6.6 177 446 64.0 53.0 408 27.0 346
Transacéo Corrente (US$ bi) -101.4 -545 -242 -150 -415 -495 -499 -68.3
Transacé&o Corrente (% do PIB) -4.13 -3.03 -1.35 -0.73 -2.20 -2.69 -3.30 3.70
Contas Fiscais

Resultado Primério (% do PIB) -06 -19 -25 -17 -1.6 0.9 -7.0 -2.0
Divida Publica Liquida (% do PIB) 326 356 46.1 514 536 557 609 620
Divida Publica Bruta (% do PIB) 56.3 655 69.8 737 765 758 864 875

Fontes: IBGE , BCB e BNPP AM estimativas. Elaboragéo: BNPP AM Brasil
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COVID-19:0nde estamos...

Volatilidade Implicita do S&P Volatilidade Ibovespa (10d)
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cenarios

vV W

Fiscal apenas Descontrole
para crise Fiscal

TEMPO
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The asset manager for a changing world
* . ASSET MANAGEMENT



Recuperacao emV

A recuperacado em V so
deveria acontecer, com
um antiviral funcional.

Por que ndo a vacina?

Pela demora em implementacao.

Por que ndo a Hidroxi Cloroquina?
Divergéncias de especialistas sobre efeitos

Empresa Tipo Nome Fase

Gilead Tratamento Remdesivir 3

Abbvie (Abbott) | Tratamento C(.me!nag.ao do. 3
Lopinavir-Ritonavir

Vaccitech Vacina Cgmb!na(%ao do. 2b
Lopinavir-Ritonavir

Moderna Vacina mRNA-1273 1

CanSinoBIO Vacina Covid-19 Vacina 1

AscletisPharma | Tratamento Combinagdo de dois 1

antivirais

colaterais. Potencial indicacdo somente para
pacientes internados
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Recuperacao em W

Exemplo do Numero de casos Aconteceria apenas se

(dependendo do isolamento ou néo) houvesse uma segunda
onda intensa. Com novas
paralisacoes na China ou
em outros lugares do
mundo.

Existem noticias a respeito da China
e do Japédo, mas ainda sem grande

impacto nos precos, pois nao
Sem formamos o segundo pico.

isolamento
100 200 300 400
BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
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Recuperacao em U

Cenario embasado em
case de mercado.

Queda brusca da atividade econdémica (ao redor de -3% em 2020)

Desemprego pior
Perda relevante do poder de compra

Piora Fiscal mas que Div/PIB chega a 90%
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PIB Real Total 2020 (variacéo % -
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Recuperacao em L
‘ ll Incertezas continuam mesmo apos
o fim do Covid-19.

0, -
0% 90,9 95.0%
7.0% - B
y =T T ao7e [ 90.0%
-6.0% 1 86.4% — = Tgg gy 89.9% 0
5.0% - /| 87.5% - 85.0%
/
4.0% | 4 - 80.0%
3.0% -
- 75.0%
S 0% 75.8% 6
—L 0
- 70.0%
1.0%
0.0% . : . . s - 65.0%
o
- - 60.0%

" o : ~ .
Piora fiscal ndo pontual, teriamos um descontrole pela frente 015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

®  Neste cenario, Paulo Guedes poderia sair do governo = Priméario % PIB Divida Bruta/PIB

B Pelos conflitos recentes, Bolsonaro teria dificuldades em
conseguir um novo Ministro

Neste cenario, NTN-B e bolsa ndo chegaram nas minimas

BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
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Erros comuns na hora de investir

HEURISTICA: ATALHOS E “REGRAS
DE BOLSO” PARA SIMPLIFICAR A
;TOMADA DE DECISAO.
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ESALIENCIA E ILUSAO DE CONTROLE

EMOVII\/IENTOS DE MANADA
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Representatividade

:Ao LONGO DO PROCESSO EVOLUTIVO, TIVEMOS VANTAGEM EM IDENTIFICAR PADROES/TENDENCIAS
E(ESTAC;OES, MIGRACOES, ETC).

1

;LI'ENDEMOS A INFERIR PADROES, TEMPORAIS E ESPACIAIS, COM BASE NA OBSERVACAO DO AMBIENTE!
1

EPROBABILIDADE FUTURA ESTIMADA = F (SIMILARIDADE A EVENTOS RECENTES)

PREVER O FUTURO COM BASE NO PRESENTE/PASSADO

CARA OU COROA ?

QUAL SERA O RESULTADO DO PROXIMO LANGCAMENTO?

EX: FLUXO PARA MODALIDADES DISTINTAS DE INVESTIMENTOS APOS DIVULGAGAO DE RENTABILIDADES

ATIVO BOM ONTEM = ATIVO BOM HOJE

B BNP PARIBAS The asset manager for a changing world
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D2 | Valor | Quinta-feira, 20 de maio de 2010
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' Investimentos

GESTAO DE RECURS(S

Temor atral

mais dinheiro
para fundo
conservador

Renda fixa, curto prazo e DI captam mais
enquanto acoes tém resgates ainda
modestos. Por Angelo Pavini, de Sdo Paulo

Enquanto a bolsa derrete, os
fundos de agdes registram sa-
ques relativamente  modestos
diante das perdas das Gltimas se-
manas. Na semana encerrada dia
14, os fundos de agbes tiveram
resgates liquidos (descontada a
rentabilidade) de RS 245 mi-
Thoes, tornando o saldo negativo
no més em RS 165 milhoes, se-
gundo dados da Associagio Bra-
sileira das Instituicoes do Merca-
do Aberto e de Capitais (Anbi-
ma). No ano, porém, as carteiras

da de 8,06%. No ano, porém, a
perda maior & das carteiras de Pe-
trobras, com menos 18,19%, dos
quais 7,94% apenas em maio, Es-
ses nfimeros incluem as perdas
apenas até dia 14, sexta-feira, De-
pois, as perdas se acentuaram:
Petrobras preferencial (PN, sem
voto) caiu mais 5% até ontem e
Vale PNA, mais 8%.

Nos fundos ativos referencia-
dos em Ibovespa, a perda é de
6,67% no més ¢ 8,62% no ano.
Nos que usam o IBrX como refe-

Raio-X do setor de fundos

Captagao e rentabilidade média por categoria (até 14/05/2010)

Tipos  Rontabilidade (%) w mm
Nomds Hoano
Curto peaeo v 035 305 305839 1035680
Referenciado O1 31 71714 465714
Renda fixa 385 214353 2682118
Long Short routro 308 5025 55728
WngSnortdreciondl 022 163 289 5042
Multh macro - 03 Ay Ba66Z 208670
Multitradng 026 177 3163 6230
Multi, multiestratigla 024 319 212112 234826
Mult,multigestor — 022 254 252 61679
Multh, jaros ¢ moedas 025 3% 221366 -20BL67
Multi. estratéga esoe(?»a S0 005 803 2739 -67507
Camblal 378 a7 1659 372
Ages Tbovespa ativo 467 862 2025 35321
Acdes [BrX ativo = B9 769 9164 72195
Aclessotorialsenergia A7 948 422 8ael
Agdes setanais Ivre 7.04 7483 2086 12761
Agbes small caps L 3065 16636
_ Acbes dividendos 386 531 7095 2r013
Asdes sustentabilidade/governanca 454 564 -5154 1095
AgBes fwre 434 47N 7178 207919
Agfies Petrobras roc. préprics 794 1819 1055 17513
Agbes Vale rec. proprios 806 0% 5306 34861
»D{:m“ns tipos” == - 45985 619575
_Didar 382 319 - -
Juopespd 630 A = =
col 036 306 - —
Total do mercade: 10.514,56 43.123,21
Total doméstico: RS 1,444 trithio

hm-f‘lmhmhﬁmﬂk f&mmmmﬂﬂm.ﬂ-

Forte: Aodirwa,
wobtadon 20 rmwrcade Soratatico

wom il & portir g 29 de Pusa,
Ut antapins. * Ovtres DR Extivra, Cowins,

a0,
Trsotiiirns, Forticucies ¢ Exdlemnis Sethabon ** N0 nchd l*d”-

més até dia 14 — nGmero que
deve crescer com a continuidade
da queda do mercado,

De cinco anos para ¢, o inves-
tidor em fundos de agbes apren-

frivel apresentam os fundos d
arbitragem, ou leng/short, qu
estio abaixo do (Dinomés e ni
acumulado do ano, mas ga
nham em relacdo ao Ibovespa.
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S6 que, mais cedo ou mais tarde....

AL

Ita de um lider
- ek -
icionario da crise

g
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A estrategia de corer atras do rabo, sempre da errado!

___________________________________________________________________________

' FUNDO DE PENSAO COM 4 PERFIS

ULTRACONSERVADOR, CONSERVADOR, MODERADO & AGRESSIVO

POSSIBILIDADE DE ALTERAR DE PERFIL TRIMESTRALMENTE

EPERTODO DE ANALISE: 6 ANOS (24 JANELAS DE ALTERACAO DE PERFIL)

EGRUPO 1: ESCOLHEU UM PERFIL E O MANTEVE SEM ALTERAGAO
EGRUPO 2: ALTEROU O PERFIL PARA AQUELE QUE MAIS RENDEU NO
ETRIMESTRE PASSADO

ERESULTADO: QUEM ALTEROU O PERFIL PARA AQUELE QUE MAIS RENDEU
ENO TRIMESTRE PASSADO TEVE RENDIMENTO MENOR DO QUE QUALQUER

EUM QUE ESCOLHEU UM PERFIL E O MANTEVE

| CONCLUSAO: ESCOLHA SEU PERFIL COM BASE EM UMA ANALISE DE
OBJETIVO, PRAZO E PROPENSAO AO RISCO

DISCIPLINA E PACIENCIA SAO VIRTUDES LUCRATIVAS
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