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Abrangéncia

Art. 12 Esta Politica estabelece os principios e diretrizes a serem seguidos na gestdo dos
recursos garantidores do Plano Vexty, registrado junto a Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (“Previc”) sob o nimero CNPB 1994004029 (“Plano”), e deve
ser observada por todos os Conselheiros, membros de Comités e Integrantes da Vexty.

Art. 22 Esta Politica foi elaborada pela Diretoria Executiva da Vexty (“DE”) e aprovada pelo
Conselho Deliberativo da Vexty (“CD”).

Disposicoes Preliminares

Art. 32 Esta Politica tem por objetivo tracar as diretrizes do processo de gestdo de
investimentos, estabelecendo elementos fundamentais de governanga, que visam a
segregar conflitos de interesse e a dar transparéncia aos Patrocinadores, Participantes e
Assistidos em relacdo aos principais aspectos relacionados a gestdo do patriménio
garantidor do Plano.

Art. 42 A execuc¢do desta Politica de Investimentos esta a cargo do Administrador Estatutario
Tecnicamente Qualificado (“AETQ”) da Vexty, conforme nomeado pelo CD.

Art. 52 A fiscalizacdo da aderéncia da execugdo da Politica de Investimentos a essa Politica é
feita pelo Conselho Fiscal da Vexty (“CF”).

Art. 62 As atividades de Gestdo de Riscos, sob as diretrizes estabelecidas na Politica de Gestao
de Riscos e procedimentos internos relacionados, estdo a cargo do Diretor Responsavel por
Riscos (“DRR”), que ndo pode acumular o cargo de AETQ, conforme previsto no regimento
da Vexty.

Art. 72 A separacdo de responsabilidades e objetivos associados aos mandatos de todos os
agentes esta descrita na Norma especifica da Diretoria de Investimentos, e a defini¢do das
alcadas de decisdo consta na Politica de Algcadas da Vexty.

Art. 82 Esta Politica de Investimentos foi aprovada pelo CD em 09/12/2020 e sua 12 atualizagdo
foi aprovada em 17/03/2021.

Abreviaturas

Art. 92 Com o objetivo de uniformizar os termos e expressdes utilizados no ambito desta
Politica, serdo utilizadas as abreviaturas definidas no Regimento Interno da Vexty.
Adicionalmente, as seguintes expressGes, quando iniciadas em mailscula, terdo os
significados a seguir:

Res. 4661 Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 4661, promulgada em de 25 de
maio de 2018, e suas alteragdes posteriores, que dispde sobre as diretrizes de
aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar
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Instrugdo 35

Instrugdo numero 35 da Previc, publicada no Didrio Oficial da Unido em 11 de
novembro de 2020, que dispde sobre a operacionalizagdo de procedimentos
previstos na Res. 4.661.

ICVM 555 Instrugdo CVM 555, de 17 de dezembro de 2014, que dispde sobre a constituicdo,
a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo das informacdes dos fundos de
investimento.

Segmentos Sdo categorias de investimentos nos quais o patriménio do Plano pode ser

investido, definidas na Res. 4.661.

Essa categorizagdo em Segmentos é utilizada nesta Politica, unicamente, para
verificacdo da conformidade com os limites de alocacdo determinados na Res.
4.661 e atendimento dos itens |, Il e Ill do Art. 7 da Instrucgdo 35.

Classes de Ativos

Sdo categorias de investimentos definidas nessa Politica, onde o patriménio do
Plano pode ser investido.

Cada Classe reune ativos com caracteristicas comuns entre si, facilitando a
organizacdo, a gestdo, o controle, a avaliagdo dos resultados e a comunicagao das
carteiras de investimentos.

Com base na categorizagdo em Classes de Ativos é realizada a gestdo dos
investimentos da Vexty.

Perfis de
Investimento

Sdo carteiras de investimentos cuja alocagdo alvo em Classes de Ativos foi
desenhada para uma determinada data-alvo prevista para o inicio do Pds-Carreira
do Participante.

Existem Perfis de Investimento com data-alvo, mencionada no préprio nome do
respectivo Perfil, e existe o Perfil Curto Prazo que ndo possui data-alvo.

As alocagdes de cada Perfil de Investimentos em diferentes Classes de Ativos estdo
estabelecidas nesta Politica.

Data-alvo Ao final do ano indicado na data-alvo, o Perfil de Investimento deixa de existir e
passa ter a alocagdo do Perfil Curto Prazo.
Glidepath E a tabela que determina a alocagdo alvo de cada Perfil de Investimentos nas

diferentes Classes de Ativos.
Esta tabela determina as varia¢des das alocagdes alvo ao longo do prazo de cada
Perfil de Investimentos.

Pds-carreira

Periodo em que se inicia a fase de uso dos recursos acumulados no Plano Vexty.

Ativos Finais Sdo titulos, valores mobilidrios e bens imdveis investidos por meio de fundos de
investimentos ou fundos de investimentos em cotas de outros fundos (FIC).
Excepcionalmente, os investimentos em cotas dos fundos de investimentos abaixo
também sdo considerados Ativos Finais:
a. Fundos de Investimentos em Participagdes,
b. Fundos de Investimento Imobiliario,
c. Fundos de Investimento em Empresas Emergentes,
d. Fundos Estruturados, e
e. Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.
lliquidez Investimento que sera liquidado ou amortizado em um prazo superior a 12 meses.
Anbima Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - uma

entidade de autorregulagdo do mercado de capitais brasileiro, que publica boas
praticas de precificagdo e divulga, diariamente, pregos referenciais para uma
ampla variedade de titulos de renda fixa.

Fundamentag¢ao da Politica

Art. 102 O Plano é do tipo Contribuicdo Definida, sendo intrinseca a imprevisibilidade do
montante e da duracdo do beneficio a ser concedido a cada Participante. Ndo existe
compromisso assumido perante o Participante relativo ao montante ou a duracdo do
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beneficio, pois este é decorréncia da acumulacdo de capital na sua conta individual,
composta por suas proéprias contribuicGes, contrapartidas das Patrocinadoras e pela
rentabilidade dos investimentos.

Art. 11° Esta Politica se fundamenta na premissa de que cada Participante tem um
objetivo individual de poupar para obter um beneficio no Pds-carreira, tal que permita
manter um padrao de vida compativel com seu planejamento durante o periodo de
contribuicdo.

Art. 122 A fim de apoiar os Participantes a alcancar este objetivo, esta Politica tem por
ambicdo proporcionar condi¢Bes para que cada Participante, ao iniciar seu Pds-carreira,
consiga receber, como beneficio do Plano, um percentual da sua ultima renda, corrigida pela
inflacdo, por 20 anos®.

I. Nao se deve entender ambi¢do como compromisso ou garantia. O beneficio
ambicionado é produto de uma combinagdo de fatores, dentre os quais alguns
estdo sob controle do Participante (como escolha do Perfil de Investimento,
tempo e percentual de contribuicdo); e outros sdo estimativas da Vexty (ex.
rendimento dos investimentos).

Art. 132 Esta ambicdo assume que o salario do Participante cresca em média 2,0% ao ano
acima da inflagdo, e que o Participante contribua mensalmente com 12% do seu salario,
complementado por outros 6% de Contrapartida da Patrocinadora e 20% de Contrapartida
Anual adicional, por 35, 40 ou 45 anos®.

I. Para a estimativa, foram utilizados os retornos reais esperados conforme
detalhado no Anexo IV — Definigao da Macroalocagao.

Art. 14¢ O objetivo desta Politica é, portanto, viabilizar a realizacdo de tal ambicdo
através de investimentos que possuam expectativa de retorno médio conforme
mencionado no Anexo IV — Definicdo da Macroalocagao, respeitando as restricdes legais e
de liquidez.

Expectativas relativas ao Participante

Art. 15¢ Assume-se que o Participante planeje liquidar suas reservas junto ao Plano
apenas no inicio do seu Pds-carreira, sendo esse, portanto, o horizonte de tempo de
investimento. O regulamento do Plano ndo permite ao Participante dispor de suas reservas
enquanto permanecer como Participante Ativo. Entretanto, no regulamento sado previstas
situacdes nas quais o Participante deixa o status ativo antes do inicio do seu Pés-carreira,
podendo nestes casos especificos, dispor de suas reservas antes do esperado. Estes casos
especificos sdao considerados circunstancias acidentais e ndao uma expectativa do
Participante na sua adesdo ao plano, portanto o beneficio ambicionado pode nao ser
atingido.

1 Para os Participantes que contribuirem por 35 anos, a ambicdo de beneficio sera de 70% do seu
ultimo salario; para os que contribuirem por 40 anos, 75%; e para os que contribuirem por 45 anos,
80%.
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Perfis de Investimento

Art. 162 Os Perfis de Investimento do Plano sdo do tipo Data-alvo, isto é, buscam
rentabilidade através de investimentos com expectativas de retorno e volatilidade maiores
quando o horizonte de investimento é mais longo e, de maneira gradual e programada,
passa a realizar investimentos com expectativas de retorno e volatilidade menores a medida
que se aproxima a Data-alvo de cada Perfil.

Art. 172 Os investimentos com expectativas de retorno e volatilidade maiores,
adequados ao horizonte de investimento do respectivo Perfil, sdo fundamentais para se
buscar uma rentabilidade média maior durante o periodo de acumula¢do de reserva
patrimonial. Os investimentos com expectativas de retorno e volatilidade menores,
adequados ao horizonte de investimento mais curto, sdo fundamentais para dar mais
previsibilidade ao final de seu periodo de acumulacéo e ao Pds-carreira.

Art. 182 Um Perfil com Data-alvo demasiadamente superior a expectativa de inicio de
Pds-carreira, aumenta o risco de que ocorram perdas que ndo possuam tempo suficiente de
serem revertidas, dado que a poupanga previdencidria estaria proxima de ser utilizada. Por
outro lado, um Perfil com Data-alvo muito inferior a expectativa de inicio de Pds-carreira,
aumenta o risco de nao se atingir uma rentabilidade satisfatéria durante o periodo de
acumulacdo e isto pode ocasionar em uma poupanca previdencidria insuficiente para os
beneficios esperados pelo Participante no seu Pés-carreira.

Art. 199 O Plano oferece um Perfil Curto Prazo e diversos Perfis de Investimento
elaborados conforme a tabela a seguir.

Perfil Descri¢ao
Curto Prazo Perfil com a menor volatilidade, ideal para assistidos e Participantes em Pds-carreira, ou

em processo de resgate.
Perfil 2025 Perfil ideal para Participantes que pretendem se aposentar entre 2021 e 2025

Perfil 2030 Perfil ideal para Participantes que pretendem se aposentar entre 2026 e 2030

Perfil 2035 Perfil ideal para Participantes que pretendem se aposentar entre 2031 e 2035

Perfil 2040 Perfil ideal para Participantes que pretendem se aposentar entre 2036 e 2040

Perfil 2045 Perfil ideal para Participantes que pretendem se aposentar entre 2041 e 2045

Perfil 2050 Perfil ideal para Participantes que pretendem se aposentar entre 2046 e 2050

Perfil 2055 Perfil ideal para Participantes que pretendem se aposentar entre 2051 e 2055

Perfil 2060 Perfil ideal para Participantes que pretendem se aposentar entre 2056 e 2060

Perfil 2065 Perfil ideal para Participantes que pretendem se aposentar a partir de 2065

Tabela 1 - Descrigdo de cada Perfil de Investimento

Art. 202 Ao final do ano previsto na Data-alvo, o Perfil deixa de existir e os participantes
desse Perfil, que ndo optarem por migrar na janela imediatamente anterior, serdo alocados
no Perfil Curto Prazo.
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Cenario Economico

Art. 219 E fundamental a andlise do cendrio econémico para realizar projecdes de
indicadores macroecon6micos coerentes entre si, a fim de calcular as expectativas de
rentabilidade de cada Perfil de Investimento.

Art. 22¢ O horizonte de tempo utilizado na elaboracdo das projecdes de indicadores
econdmicos compreende o periodo de 60 meses, conforme especifica a Resolugdo CGPC N2
7, de 4 de dezembro de 2003.

Art. 232 O choque negativo na economia global decorrente da pandemia da Covid-19
tera consequéncias importantes também durante os préximos anos. A adog¢do de politicas
fiscal e monetaria expansionistas no Brasil e em varios paises contribuiu para mitigar
parcialmente os efeitos negativos sobre o crescimento econémico que, ainda assim, foram
relevantes.

No momento, estima-se uma contracido do PIB do Brasil de 4,81%?2 para o ano de
2020. O aumento do déficit fiscal em 2020 e o deslocamento do endividamento
bruto sobre o PIB para patamares préximos a 100% do PIB exigirdo um esforgo de
ajuste fiscal significativo durante os préximos anos, sem o qual, o atual cenario de
juros baixos e inflacdo sob controle ndo tera sustentabilidade. O cenario base prevé
o controle do endividamento publico, por meio de uma evolugcdo positiva na
agenda fiscal (preservacao do “Teto de Gastos”, evolucdo de reformas estruturais
como a administrativa e a tributaria) que estabilize as expectativas dos agentes
econOmicos e, por consequéncia, reduza a percepgdo de risco. Nesse contexto, o
cendrio considera que a economia manterd uma trajetdria de crescimento
moderada mesmo com a retirada dos estimulos econ6micos de 2020. Esse cenario
também considera que haverd uma contribuicdo positiva decorrente da
recuperacdo gradual do crédito e da redugdo do nivel de desemprego. Além disso,
o cendrio considera que choques inflaciondrios pontuais e localizados em
determinados segmentos ndo se transformariam em pressGes generalizadas, de
forma que ainda haverd espaco para a manutencdo de uma politica monetdria
expansionista até que a economia recupere seu patamar de crescimento potencial,
algo previsto para apds 2022.

Projegdo do Indicador, Cendrio Base (valores em %)

Fonte Indicador 2021 2022 2023 plopZi! 2025
B3 CDI final de ano 4,0 5,0 5,5 5,5 5,5
IBGE IPCA 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
B3 Ibovespa 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Bloomberg | Barclays Gbl Agg 1,5 1,5 3,5 3,5 3,5
Anbima IMA-B 4,5 4,5 5,5 5,5 5,5
Anbima IMA-B5+ 6,0 4,0 6,0 6,0 6,0
B3 Délar+4,0%a.a. 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0

Tabela 2 - Projegbes de Indicadores Econémicos ao final do periodo, no Cendrio Base [Fonte: Relatério FOCUS com
ajustes da Diretoria Executiva e equipe de Investimentos]

2 Relatdrio Focus Out/2020
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Art. 242

Cabe salientar que existem incertezas que, se materializadas, podem vir a alterar

essas projecoes econdmicas bem como as necessidades de liquidez do Plano, sendo algumas
delas ja listada abaixo:

a.

Incertezas macroeconémicas: uma forte deterioracdo do quadro fiscal, decorrente
das medidas de estimulo implementadas para atenuar os efeitos da Covid-19,
juntamente com a queda de arrecadacdo tributaria vinculada a recessao, criariam
um cenario de risco com viés negativo para a economia brasileira em 2021 e além.
As dificuldades politicas para avancar uma agenda legislativa compativel com a
manutengao do Teto de Gastos podem levar a uma situagdo de fissura do regime
fiscal vigente desde 2016, com implicacdes relevantes sobre a trajetéria da inflagao
e das taxas de juros. Em caso de ndo cumprimento da regra do “Teto de Gastos”, ha
chance real de que se faca necessaria uma revisdo das premissas definidas acima, o
gue pode resultar em uma nova proposta de Alocagdo Estratégica.

Incertezas sobre o passivo: em caso de cisdo e/ou mudanca de gerenciamento, sera
realizada a transferéncia dos ativos para o plano de destino, respeitando a alocagdo
do passivo dos participantes em questdo. Caso ndo haja possibilidade de
transferéncia do ativo, cabe a Diretoria Executiva propor ao Conselho Deliberativo
a decisdao de como abordar esses casos excepcionais.

Alocacao Estratégica

Art. 252

A alocacdo estratégica determina o percentual do patriménio de cada Perfil de

Investimento a ser investida em cada Classe de Ativos.

Art. 262

O Perfil Curto Prazo? investe unicamente nas Classes de Ativos Renda Fixa Curto

Prazo, Renda Fixa Global com Hedge e lliquidos — Yield.

Art. 272

Os demais Perfis podem investir em todas as Classes de Ativos. Para cada Perfil

sdo previstas graduais mudancas dos percentuais de alocagdo, ano apds ano, para que
progressivamente proporcionem menor volatilidade esperada. Sendo assim, esperam-se os
seguintes beneficios para o Participante:

Art. 282

. evita-se a necessidade de troca de Perfil de Investimento de tempos em
tempos. O horizonte de investimentos do perfil é ajustado anualmente
conforme o tempo remanescente para o inicio do Pds-carreira.

os ajustes progressivos nas alocagGes entre as Classes de Ativos sdo
previamente estabelecidos, reduzindo, portanto, a recorréncia de revisdes
excessivamente influenciadas por circunstancias de curto prazo, que podem
levar a ajustes inconsistentes, precipitados ou erraticos.

O Glidepath contempla os percentuais-alvo de alocacdo de cada Perfil de

Investimento em cada Classe de Ativos, demonstrando a natureza progressiva e gradual das
mudancas nas alocagbes a medida que se aproxime a Data-alvo; reduzindo nas Classes de
Ativos com maior volatilidade, migrando gradativamente para Classes de Ativos com menor
volatilidade.

3 A ambicdo do Perfil Curto Prazo é ter um rendimento de 100% do CDI, ja descontado a taxa de
administragdo do Plano.
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Art. 299 No Anexo | — Tabela Glidepath por Perfil de Investimento, encontra-se a tabela
desdobrada por Perfil e com a alocagdo-alvo para cada Classe de Ativos.

§ Unico: a tabela Glidepath ndo abrange as classes de ativos iliquidos: Yield e
Growth. Ela determina, portanto, a alocagdo de todo o patriménio investido dos
Perfis, exceto a parcela investida nas Classes de Yield e Growth, dada a iliquidez e
imprevisibilidade da alocagdo.

ALOCAGCAO DOS PERFIS AO LONGO DOS ANOS

= Renda Fixa Curto Prazo = Renda Fixa Global com Hedge = Inflagdo = Multimercado = Renda Varidvel Local = Global

100%
0% |
80% 8

70%
30% j B E

% de alocacdo

117 TN
B 1111

60%

50%

40%

1

20%

10%

0%

CP1 2 34567 8 910111213141516171819202122232425262728293031323334353637383940414243444546

Figura 1 — Glidepath dos Perfis de Investimentos

Classes de Ativos

Renda Fixa Curto Prazo

Art. 302 A classe busca rentabilidade préxima a taxa bdsica de juros (“Selic”) ou a taxa
de depoésitos interbancérios (“CDI”), acrescida de um prémio de risco proveniente de parcela
do patriménio alocada em crédito privado. O objetivo da busca do prémio de risco em
crédito privado é criar rendimentos suficientes para custear a estrutura de investimentos e
os custos previdencidrios proporcionais ao patriménio alocado nesta Classe, comparado ao
patrimonio do Plano. Esta Classe de Ativos abrange apenas:

1. titulos publicos federais e operacGes compromissadas tendo estes titulos
como lastro;

1. titulos de renda fixa emitidos por bancos, securitizadoras e instituicdes
financeiras privadas sediadas no Brasil;

lll.  titulos de renda fixa emitidos por outras instituicdes privadas, financeiras ou
ndo, sediadas no Brasil;
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Art. 312

derivativos com finalidade exclusiva de hedge, conforme o § primeiro desse
Artigo; e

fundos de investimentos que invistam direta ou indiretamente apenas nos
ativos acima.

Renda Fixa Global com Hedge

A classe busca rentabilidade mais proxima possivel do CDI, acrescida de um

prémio de risco de crédito privado para custear a prdpria estrutura de investimento e os
custos previdenciarios proporcionais ao patrimoénio alocado nesta Classe comparado ao
patrimonio do Plano. Esta Classe de Ativos abrange apenas:

Art. 32¢

VI.

titulos publicos federais e operacdes compromissadas tendo estes titulos
como lastro;

titulos de renda fixa emitidos por bancos, securitizadoras e institui¢Ges
financeiras privadas sediadas no Brasil;

titulos de renda fixa emitidos por outras instituicdes privadas, financeiras ou
ndo, sediadas no Brasil;

titulos de renda fixa emitidos por outras instituicdes privadas, financeiras ou
ndo, sediadas no Exterior;

derivativos com finalidade exclusiva de hedge, conforme o § primeiro desse
Artigo; e

fundos de investimento que invistam direta ou indiretamente apenas nos
ativos acima.

§ primeiro: Nesta Classe de Ativos, toda exposicdo a outras moedas além do Real,
e a outras taxas de juros diferentes de CDI ou Selic, deve permanecer protegida de
flutuacdes provenientes destes fatores através do uso de derivativos, ou seja, em
qualquer um dos casos os derivativos sé servirdo como hedge.

Inflagdo

A classe busca rentabilidade atrelada ao IPCA, com um prémio de risco pelo

emprego eficiente e prudente de ativos de renda fixa, sem correr risco relevante de crédito
privado. Ela abrange apenas:

V.

titulos publicos federais e operacGes compromissadas tendo estes titulos
como lastro;

titulos de renda fixa emitidos por bancos privados de primeira linha, sediados
no Brasil, classificados como High Grade;

derivativos com finalidade exclusiva de hedge, conforme § primeiro desse
Artigo; e

fundos de investimento que invistam direta ou indiretamente apenas nos
ativos acima.

§ primeiro: Nesta Classe de Ativos, toda exposi¢do a outras moedas além do Real,
devem permanecer protegidas de flutuagdes deste fator através do uso de
derivativos.
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Art. 332

§ segundo: S3o admitidos titulos privados ndo contemplados neste artigo, desde
gue adquiridos antes da vigéncia desta Politica.

Renda Variavel

A classe busca rentabilidade do indice de a¢es Ibovespa, no horizonte de tempo

compativel, acrescida de retorno complementar, proveniente da parcela de gestdo ativa da
carteira de investimentos. Ela abrange apenas:

Art. 342

L. acOes de companhias abertas listadas em bolsas de valores no Brasil;
1. aluguel destas mesmas a¢Ges em posi¢do de doador;

lll.  direitos e bonus de subscricdo, de agdes ou sobre dividendos, sobre estas
mesmas agoes;

IV. derivativos tendo como ativo subjacente as mesmas ag¢des ou indices de
acOes negociadas em bolsas de valores no Brasil.

V. fundos passivos em indices de acdes listadas em bolsas de valores no Brasil;

VI. fundos de investimentos que invistam direta ou indiretamente apenas nos
ativos acima.

§ primeiro: nesta Classe de Ativos, ndo sdo esperadas exposi¢des a outras moedas,
exceto Reais, e, portanto, ndo deve haver nenhuma prote¢ao cambial.

§ segundo: sdo admitidos derivativos de renda variavel e aluguéis de a¢des, apenas
se estiverem em conformidade com os requisitos e limitacdes estabelecidos na
subsecdo Il, da secdo Il, da Res. 4661.

Global

A classe busca rentabilidade superior a Délar + 4,0%a.a., composto por um

conjunto amplo e global de indices de mercados de ac¢des, crédito privado e hedge funds,
de forma a diversificar a exposi¢cdo que o Plano ja possui em ativos locais. A carteira abrange:

Art. 352

l. fundos de investimento no exterior, ETFs, managed accounts, ou
equivalentes que invistam em ativos no exterior;

1. fundos de investimento que invistam direta ou indiretamente apenas nos
ativos acima.

§ unico: Nesta Classe de Ativos, as exposi¢cGes cambiais explicitas ou implicitas nos
investimentos realizados, direta ou indiretamente, no exterior, ndo devem ser
protegidas em relacdo a variacdo cambial.

Multimercado

A classe busca rentabilidade superior ao CDI, através do emprego eficiente e

prudente de risco de mercado. Ela abrange apenas:

l. fundos de investimentos multimercados, com sufixo Investimento no
Exterior ou ndo, que ndo tenham se enquadrado em nenhuma outra Classe
de Ativos;

1. fundos de investimentos em cotas de fundos que invistam direta ou
indiretamente apenas nos ativos acima.
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Art. 362

§ Unico: Nesta Classe de Ativos, os fundos classificados no Segmento
“Estruturados” segundo a Res. 4.661 podem assumir risco cambial através de ativos
ou derivativos, utilizar derivativos ou outras formas de alavancagem em qualquer
ativo subjacente, desde que respeitados os limites e restricGes impostos pelo
Regulamento do fundo e a ICVM 555.

lliquidos - Yield

A classe busca rentabilidade superior ao CDI, através da alocacdo eficiente e

prudente em ativos com caracteristicas de iliquidez, baixa correlacdo com os demais ativos
investidos do Plano e, sempre que possivel, alguma forma de prote¢do contra a inflagdo. Os
ativos dessa carteira possuem como caracteristica produtos que gerem renda, sendo:

Art. 372

[ Fundos de Investimentos em ParticipacGes (“FIPs”) de crédito, florestais
(sem ativo imobiliario) e/ou infraestrutura (“Brownfield”);

1. Fundos de Investimentos em Multimercado de crédito estruturado (“FIMs”);
lll.  Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios (“FIDCs”);
IV. Fundos fechados de Renda Fixa Crédito Privado (“RF CP”);

V. Fundos de investimento que invistam direta ou indiretamente nos ativos
acima.

§ Unico: o saldo e os resultados da Classe de Ativos lliquidos - Yield serdo atribuidos
a todos os Perfis de Investimento de maneira homogénea e proporcional ao
patriménio de cada Perfil. Em caso de cisdo e transferéncia do plano, a proporc¢ao
de ativos lliquidos que acompanhara a massa cindida serd equivalente a proporgao
do saldo das contas individuais em processo de transferéncia.

lliquidos — Growth

A classe busca rentabilidade superior ao Ibovespa, através da alocacdo eficiente

e prudente em ativos com caracteristicas de iliquidez, baixa correlagdo com os demais ativos
investidos do Plano e, sempre que possivel, alguma forma de protecdo contra a inflagdo. Os
ativos dessa carteira possuem como caracteristica produtos que busquem a multiplicagao
de capital, sendo:

Art. 382

VI.  FIPs de Private Equity, Venture Capital, Infra-Estrutura (“Greeenfield”) e/ou
florestais com ativo imobiliario;

VIl. Fundos de investimento que invistam direta ou indiretamente nos ativos
acima.

§ Unico: por conta do perfil de mais longo prazo de maturagdo de cada uma das
teses, o saldo e os resultados da Classe de Ativos Iliquidos — Growth serao atribuidos
aos Perfis de Investimento com Data-alvo a partir de 2035 (inclusive), de maneira
homogénea e proporcional ao patriménio de cada Perfil. Em caso de cisdo e
transferéncia do plano, a proporc¢ao de ativos lliquidos que acompanhard a massa
cindida sera equivalente a proporg¢ao do saldo das contas individuais em processo
de transferéncia.

Todas as Classes de Ativos podem investir em ativos originalmente permitidos

para a Classe Renda Fixa Curto Prazo, desde que respeitados os limites da legislacdo
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aplicavel e visando unicamente manter um caixa minimo para atender a gestdo de liquidez
em face da necessidade operacional do veiculo de investimento utilizado.

Art. 399 Para a Res. 4661, as Classes de Ativos lliquidos — Yield e Growth e a Classe de
Multimercados fazem parte do mesmo segmento de Estruturados. Por conta da
caracteristica de chamadas de capital das classes de Iliquidos, caso seja necessario, a classe
de Multimercados podera ser reduzida para fazer liquidez, visando a cumprir os limites da
legislacao.

Expectativas de Rentabilidade

Art. 402 O Plano é do tipo Contribuicdo Definida e, portanto, ndo é estipulada uma Taxa
Minima Atuarial, nos termos do item IV do Art. 7 da Instrucdo 35. Levando em consideragdo
a distribuicao do Passivo da Entidade entre os Perfis, a qual a Vexty ndo tem geréncia visto
gue é uma escolha do Participante que pode optar anualmente por migrar de Perfil, o indice
de referéncia atual para o plano é 6,00%.

Art. 412 Expectativas de Rentabilidade s3do estimativas de rentabilidade futura
projetadas em regime de melhores esfor¢cos, mas sem qualquer garantia de resultado por
parte da Vexty, de seus dirigentes, ou de terceiros.

Art. 422 Todas as estimativas sdo realizadas a partir de: a) proje¢des de indicadores
econdmicos; b) alocacdes em Perfis de Investimento; e c) alocagGes estratégicas de cada
Perfil de Investimento constantes na tabela Glidepath.

Art. 432 As Expectativas de Rentabilidade® a seguir foram preparadas a partir dos
indicadores econémicos projetados no Cendrio Base, informado no Art. 232 Art. 229,

Art. 442 Todas as rentabilidades sdo expressas em percentuais nominais, isto &,
rentabilidade sem descontar a inflagdo observada no mesmo periodo, e liquidas da taxa de
administracdo da Vexty.

e 5
Acumulado ultimos 5 anos

Renda Operagdes com

Segmento o Imobiliario o
Variavel Participantes
Curto Prazo 42.5% 0.0% 10.2% 0.0% 0.0% 171.7% 43.6%
Perfil 2020 56.9% 112.2% 81.6% 41.4% 0.0% 176.6% 53.1%
Perfil 2025 56.7% 112.2% 111.4% 39.7% 0.0% 171.7% 64.5%
Perfil 2030 56.5% 112.2% 117.3% 39.4% 0.0% 172.9% 77.5%
Perfil 2035* 1.4% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 15.6% 0.7%
Perfil 2040 1.2% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 15.5% -0.4%
Perfil 2045 1.1% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 16.1% -1.3%
Perfil 2050 1.0% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 16.5% -1.8%
Perfil 2055 0.9% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 14.5% -2.0%
Perfil 2060 0.8% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 14.0% -2.7%
Perfil 2065 0.7% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 14.9% 2.7%

4 Perfis 2035 a 2065 iniciaram em 2020.
5 Rentabilidade realizada até outubro de 2020 somada a projegdo para novembro e dezembro de 2020.
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Art. 452 A rentabilidade realizada dos ultimos 5 anos, por ano, e a expectativa para os
préoximos 5 anos, constam no Anexo lil.

Apregcamento de ativos

Art. 469 O administrador fiducidrio de cada fundo investido, direta ou indiretamente
pela Vexty, é o responsavel pelo aprecamento dos Ativos Finais na carteira do fundo, sendo
gue suas regras de aprecamento devem ser formalizadas em politicas e manuais por ele
divulgados em conformidade com a ICVM 555 e acordadas com a Vexty.

Art. 472 Antes de investir em um fundo de investimento, a Vexty também pondera a
gualidade do servigo de custédia e administragdo fiducidria do fundo em questdo e a
mitigacdo de possiveis conflitos de interesse envolvidos nesta atividade. O
acompanhamento e a avaliacdo de prestadores de servicos relacionados a administracdo de
carteiras de valores mobiliarios e de fundo de investimento sdo realizados periodicamente.

Limites Prudenciais

Limites por Classes de Ativos

Art. 482 As alocacdes-alvo estabelecidas na tabela Glidepath devem ser observadas e
cumpridas continuamente.

§ Unico: As alocagdes podem variar 10% em relagdo ao alvo, tanto para cima,
guanto para baixo.

Art. 492 As Classes lliquidos — Yield e Growth ndo estdo contidas no Glidepath, mas
possuem alocacdo, sendo a Yield presente em todos os Perfis de Investimento e a de Growth
presente nos Perfis a partir da Data-Alvo 2035.

Art. 502 Os Benchmarks e as alocagGes-alvo, maxima e minima, de cada Classe de Ativos
sdo estabelecidos conforme segue:

Classe de Segmentos Alocacdo | Alocagdo | Alocagdo
Ativos permitidos Alvo Maxima | Minima

Renda Fixa DI Renda Fixa 100% 0%
Curto Prazo
Renda Fixa Barclavs
Global com ¥ Bloomberg Exterior 10% 0%
Gbl Agg
Hedge
Re;jnda Fi.x,a | Vide
Multimercado IFMM_A b BTG | R:n ; Varljve tabela 15% 0%
actua struturados Glidepath
Exterior
Inflagdo IMA-B 5+ Anbima Renda Fixa 100% 0%
Renda .,
Varisvel Ibovespa B3 Renda Variavel 70% 0%
Sao Paulo
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Global Dolar B3 Exterior 10% 0%
Illqu-ldos - IMA-B Anbima Estruturados 10% 15% 0%
Yield
lliquidos - o
Growth Ibovespa B3 Estruturados 10% 15% 0%

Tabela 4 - Limites por Classes de Ativos

Art. 519 Em regimento interno, sera determinada a frequéncia e a maneira como serdo
feitos os rebalanceamentos, caso a alocagdo entre Classes de Ativos se encontre divergente
da alocagdo-alvo estabelecida na Tabela 4 - Limites por Classes de Ativos.

Limites por Segmentos

Art. 52¢ Os limites de alocagdo, minima e maxima, por Segmento sdo estabelecidos
conforme segue:

Limite Limite
Perfil Segmentos Benchmark Alocagdo | Alocagao Alocagdo Alvo®
Maxima Minima
CurtoPrazo | opiligrio IPCA 10% 0% Vide Anexo Il
Perfil 2025
Perfil 2030~ Operacoes com cDl 10% 0% Vide Anexo Il
Perfil 2035 Participantes
Perfil 2040 Estruturados CDI 20% 0% Vide Anexo Il
Perfil 2045
. . o o .
Perfil 2050 Exterior Délar 10% 0% Vide Anexo Il
Perfil 2055 Renda Fixa CDI 100% 0% Vide Anexo Il
Perfil 2060
. o o .
Perfil 2065 Renda Variavel Ibovespa 70% 0% Vide Anexo Il
Tabela 5 - Limites por Segmento
§ Unico: Cada Classe de Ativo pode abranger investimentos em um ou mais
Segmentos. A composicdo de cada Classe de Ativos deve continuamente observar
os limites maximos de alocagdo por Segmento determinados na Secdo Il da Res.
4661.
Art. 53¢ Em consonancia com o § 32 do Art. 19 da Res. 4661, aplicam-se individualmente

a cada Perfil de Investimento os limites de alocagdo mdaxima e minima previstos na Tabela 4
— Limites por Classes de Ativos e na Tabela 5 — Limites por Segmento.

Operagdes com Derivativos e Empréstimo de Ativos
Art. 542 As operagdes com derivativos realizadas nos fundos de investimento nos quais
o Plano investe, direta ou indiretamente, devem:

I. estar em conformidade com as exigéncias da Res. 4661 aplicdveis a
composi¢ao da carteira do respectivo fundo de investimento; e

® Alocagdo-alvo do Plano é um agregado de alocacdes-alvo por Perfis de Investimento. A alocagdo alvo
apresentada na Tabela 5 - Limites por Segmento leva em conta os saldos dos Perfis de Investimento em
out/2020 e muda anualmente de acordo com as migragdes dos Participantes entre os Perfis disponiveis.
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Il. estar em conformidade com os limites e condi¢cdes estabelecidas no
regulamento do respectivo fundo de investimento.

Art. 552 S3o permitidos empréstimos de ativos financeiros em todos os fundos
investidos, direta ou indiretamente, pela Vexty desde que observadas as regras e limitagdes
aplicdveis impostas pela Res. 4661, pela Instru¢cdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014,
e suas alteracdes posteriores.

Diretrizes Especificas

Art. 562 Sdo vedados investimentos do Plano diretamente em bens imdveis ou em
quaisquer titulos e valores mobiliarios, exceto cotas de fundos de investimento.

§ Unico: Além de cotas, o Plano pode manter depdsitos a vista junto a instituicdes
financeiras reconhecidamente de primeira linha e realizar empréstimos aos
Participantes, conforme estabelecido no regulamento do Programa de Empréstimo
Consciente e em estrita observancia da legislagdo aplicavel.

Art. 57¢ Em complemento a esta Politica de Investimentos, sdo formalizados em
documento especifico, desdobramentos nas Classes de Ativos, contendo minimamente:

l. objetivo detalhado de investimento;

1. definicdo do processo acerca de como os investimentos sdo avaliados,
monitorados e revistos; e

1I. limites e/ou sublimites detalhados de risco de crédito, de liquidez e de
mercado (Var ou B-Var e/ou duration).

Avaliacao e Controle de Risco

Art. 582 Em consonancia com o item | do Art. 30 da Res 4661, todos investimentos feitos
diretamente pela Vexty sdo realizados com uma avaliacdo prévia dos riscos envolvidos.

Art. 592 A avaliagdo prévia e o monitoramento dos gestores selecionados estdo
consignados em uma Norma especifica da Diretoria de Investimentos.

Art. 602 O monitoramento de riscos dos investimentos esta formalizado na Politica de
Gestdo de Riscos aprovada pelo CD.

Art. 612 Mensalmente, todas informagdes de posi¢cdes e rentabilidades por Perfil de
Investimento e por Classe de Ativos sdo apuradas pelo administrador fiducidrio central e por
um consultor independente. Estas apuragdes s3ao analisadas para que eventuais
discrepancias materiais sejam investigadas e o valor correto seja contabilizado e divulgado
aos Participantes e aos drgaos internos da Vexty.

Art. 622 Em atendimento ao item Ill do Art. 30 da Res. 4661, todos os investimentos dos
ativos garantidores do Plano sdo registrados em érgdo de registro de ativos financeiros
autorizado a funcionar por autoridade competente’.

7 Atualmente utiliza-se a B3 como érgdo de registro.
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Conflito de interesse

Art. 632 Aos prestadores de servigo e as pessoas que participam do processo decisorio,
é vedado solicitar e/ou receber remuneragdo variavel, rebates, ou quaisquer vantagens
condicionadas as decisdes de investimento e aloca¢do do Plano, implicita ou explicitamente.
A Vexty ja possui em sua rotina, solicitar alguns documentos desse aspecto aos seus
prestadores de servicos, e pode sempre que julgar necessario solicitar outras formalizacGes
juntos aos seus prestadores, que declarem a inexisténcia de beneficios decorrentes de sua
decisdo de alocagdo referente aos recursos do Plano da Entidade.

Operagoes com Partes Relacionadas

Art. 642 S3do vedados investimentos do Plano direta ou indiretamente em titulos e
valores mobilidrios emitidos pelas Patrocinadoras do Plano, suas controladas ou coligadas,
exceto se realizadas de maneira alheia a vontade da Vexty através de fundos de
investimentos ndo exclusivos geridos por terceiros.

Participacao em Assembleias

Art. 652 Como os recursos garantidores do Plano sao investidos através de fundos de
investimento geridos por terceiros, os gestores sdo incentivados a incluir principios de
stewardship através da adesdo voluntdria ao cddigo da AMEC — Associagdo dos Investidores
no Mercado de Capitais. A Vexty ndo é atualmente adepta ao cédigo, mas pode
eventualmente formalizar sua adesdo e exigir que seus gestores investidos formalizem sua
adesdo também.

Art. 662 Para cada participacdo da Vexty em assembleias de cotistas, o seu voto e o
respectivo embasamento sdao cuidadosamente registrados para posterior consulta.

Investimentos ASG (ambientais, sociais e de governanga)

Art. 672 Como os recursos garantidores do Plano sdo investidos através de fundos de
investimento geridos por terceiros, os gestores serdo incentivados a incluir principios
ambientais, sociais e de governanga (ASG) em seus processos de investimento. A Vexty ndo
é atualmente signataria de nenhum protocolo especifico, mas pode eventualmente
formalizar sua adesdo e exigir que seus gestores investidos também se tornem signatdrios.

Acompanhamento e Supervisao da Execucao da Politica

Art. 682 A execucdo desta Politica é realizada pelo AETQ. Como parte desta execucdo, os
processos de sele¢do e avaliagdo dos gestores terceirizados estdao documentados em um
Procedimento de Selecdo e Monitoramento de Gestores.

Art. 692 Nesta fungdo, o AETQ é assessorado pelo Comité de Investimentos e Riscos
(“CIR”), no qual participam consultores e/ou membros independentes.

Art. 702 O acompanhamento da execucdo desta Politica de Investimentos é realizado
pela DE, sob a supervisdo do CF.
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Atualizacao da Politica

Art. 71° Conforme o § 22 do Art. 19 da Res. 4661, esta Politica deve ser revisada
anualmente.
Art. 722 A cada revisdo deve ser realizado: a) atendimento das eventuais alteracdes nos

requisitos legais em vigor, b) atualizacdo das projecGes de indicadores econémicos e
Expectativas de Rentabilidade; c) ponderagdo sobre a inclusdo de novos desenvolvimentos
de boas préticas, e d) ponderacdo sobre novas circunstancias relativas aos Participantes do
Plano.

§ Unico: Esse Artigo ndo se aplica em casos de revisdao desta Politica para meras
correcdes de texto e/ou de informac8es apresentadas com equivoco.

Disposi¢coes Gerais
Art. 732 Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovac¢do pelo CD, com prazo
indeterminado e revoga outras Politicas de Investimentos anteriormente vigentes.

§ Unico: Compete unicamente ao CD a revogacao ou alteragdes desta Politica de
Investimentos.

Art. 742 Em caso de conflito ou inconsisténcia entre determinacdes desta Politica e o
Regimento Interno ou o Estatuto da Vexty, as determina¢des do Regimento Interno e do
Estatuto terdo precedéncia.

Art. 752 Os casos omissos serao decididos pelo CD.
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Anexos

Anexo | — Tabela do Glidepath por Perfil de Investimento

Tabela 6 — Glidepath detalhado por Perfil de Investimento

Perfil

cp

2025

2030

2035

2040

2045

2050

2055

2060

2065

Tempo parao
Pés Carreira

(]
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RendaFixaCurto Renda FixaGlobal

Prazo
92,0%
83,0%
79,0%
75,0%
70,0%
64,0%
57,0%
53,0%
50,0%
46,0%
43,0%
40,0%
38,0%
37,0%
35,0%
33,0%
30,0%
28,0%
27,0%
24,0%
22,0%
20,0%
19,0%
18,0%
17,0%
16,0%
15,0%
13,0%
12,0%
12,0%
11,0%
10,0%

9,0%

9,0%

8,0%

7,0%

7,0%

6,0%

6,0%

5,0%

5,0%

4,0%

4,0%

3,0%

3,0%

2,0%

2,0%
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com Hedge
8,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%
0,0%

Inflagdo

0,0%

3,0%
4,0%

5,0%

6,0%

8,0%
10,0%
11,0%
12,0%
13,0%
14,0%
15,0%
16,0%
16,0%
17,0%
17,0%
18,0%
18,0%
18,0%
19,0%
19,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%
20,0%

Multimercado

0,0%
3,0%
4,0%
5,0%
6,0%
8,0%
10,0%
11,0%
12,0%
13,0%
13,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%
14,0%

Renda Variavel

0,0%

3,0%

5,0%

7,0%
10,0%
12,0%
15,0%
17,0%
18,0%
20,0%
22,0%
23,0%
24,0%
25,0%
26,0%
28,0%
30,0%
32,0%
33,0%
35,0%
37,0%
38,0%
39,0%
40,0%
41,0%
42,0%
43,0%
44,0%
45,0%
45,0%
46,0%
47,0%
48,0%
48,0%
49,0%
50,0%
50,0%
51,0%
51,0%
52,0%
52,0%
53,0%
53,0%
54,0%
54,0%
55,0%
55,0%

Global

0,0%
2,0%
3,0%
4,0%
5,0%
6,0%
7,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
8,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%
9,0%

Pag. 19



Anexo Il — Tabela Alocacao Alvo Segmento Previc Por Perfil

Tempo para o

Operagdes Com

) R Renda Fixa Renda Variavel Estruturados Exterior Imobilidrio 7
Pds Carreira Participantes

Curto Prazo 0 75,9% 0,0% 10,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2021 1 71,0% 2,5% 12,5% 6,6% 2,5% 5,0%
2022 2 68,5% 4,1% 13,3% 6,6% 2,5% 5,0%
2023 3 66,0% 5,8% 14,1% 6,6% 2,5% 5,0%
2024 4 62,7% 8,3% 15,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2025 5 59,4% 9,9% 16,6% 6,6% 2,5% 5,0%
2026 6 55,3% 12,4% 18,3% 6,6% 2,5% 5,0%
2027 7 52,8% 14,0% 19,1% 6,6% 2,5% 5,0%
2028 8 51,2% 14,9% 19,9% 6,6% 2,5% 5,0%
2029 9 49,4% 16,5% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2030 10 47,8% 18,2% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2031 11 46,9% 19,0% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2032 12 46,1% 19,8% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2033 13 45,3% 20,6% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2034 14 44,5% 21,5% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2035 15 42,8% 23,1% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2036 16 41,2% 24,8% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2037 17 39,5% 26,4% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2038 18 38,7% 27,2% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2039 19 37,0% 28,9% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2040 20 35,4% 30,5% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2041 21 34,6% 31,4% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2042 22 33,7% 32,2% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2043 23 32,9% 33,0% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2044 24 32,1% 33,8% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2045 25 31,3% 34,7% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2046 26 30,4% 35,5% 20,0% 6,6% 2,5% 5,0%
2047 27 28,8% 36,3% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2048 28 28,0% 37,1% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2049 29 28,0% 37,1% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2050 30 27,1% 38,0% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2051 31 26,3% 38,8% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2052 32 25,5% 39,6% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2053 33 25,5% 39,6% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2054 34 24,7% 40,4% 20,0% 7.4% 2,5% 5,0%
2055 35 23,8% 41,3% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2056 36 23,8% 41,3% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2057 37 23,0% 42,1% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2058 38 23,0% 42,1% 20,0% 7.4% 2,5% 5,0%
2059 39 22,2% 42,9% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2060 40 22,2% 42,9% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2061 41 21,4% 43,7% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2062 42 21,4% 43,7% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2063 43 20,5% 44,6% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2064 44 20,5% 44,6% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
2065 45 19,7% 45,4% 20,0% 7,4% 2,5% 5,0%
46 19,8% 49,5% 20,0% 8,1% 2,5% 5,0%

Tabela 7 — Tabela Alocagdo Alvo Segmento Previc Por Perfil
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Anexo lll — Rentabilidade realizada

Segmento Previc.

e esperada (Cendario Base) por

Segmento Renda Fixa Renda Variavel Imobilidrio Dpera_;_oes S
Participantes
Curto Prazo 13.9% 0.0% 0.0% 0.0% 24.1% 13.9%
Perfil 2020 17.9% 21.7% -1.6% 15.9% 0.0% 24.1% 16.2%
Perfil 2025 17.9% 21.7% -1.6% 15.9% 0.0% 23.7% 17.5%
Perfil 2030 17.9% 21.7% -1.6% 15.9% 0.0% 23.8% 18.3%
0
Curto Prazo 9.8% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 24.2% 9.8%
Perfil 2020 11.3% 25.4% 19.1% 3.1% 0.0% 25.0% 12.3%
Perfil 2025 11.3% 25.4% 19.1% 3.1% 0.0% 23.2% 13.3%
Perfil 2030 11.3% 25.4% 19.1% 3.1% 0.0% 23.7% 14.3%
0
g Curto Prazo 6.2% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 23.4% 6.2%
“w Perfil 2020 7.0% 13.4% 2.5% 2.5% 0.0% 24.1% 6.0%
8 Perfil 2025 7.0% 13.4% 2.5% 2.5% 0.0% 23.8% 7.3%
§ Perfil 2030 7.0% 13.4% 2.5% 2.5% 0.0% 24.3% 8.8%
& 0
‘;': Curto Prazo 5.5% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 21.8% 5.5%
Perfil 2020 9.9% 39.5% 28.2% 8.1% 0.0% 24.0% 7.5%
Perfil 2025 9.9% 39.5% 28.2% 8.1% 0.0% 23.3% 11.9%
Perfil 2030 9.9% 39.5% 28.2% 8.1% 0.0% 23.0% 18.0%
[
Curto Prazo 1.8% 0.0% 10.2% 0.0% 0.0% 17.3% 2.6%
Perfil 2020 1.8% -12.1% 17.9% 6.9% 0.0% 15.9% 3.1%
Perfil 2025 1.6% -12.1% 37.2% 5.6% 0.0% 16.7% 3.0%
Perfil 2030 1.5% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 16.5% 2.3%
Perfil 2035 1.4% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 15.6% 0.7%
Perfil 2040 12% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 15.5% -0.4%
Perfil 2045 1.1% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 16.1% -1.3%
Perfil 2050 1.0% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 16.5% -1.8%
Perfil 2055 0.9% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 14.5% -2.0%
Perfil 2060 0.8% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 14.0% -2.7%
Perfil 2065 0.7% -12.1% 41.1% 5.3% 0.0% 14.9% -2.7%
Curto Prazo 4.5% 12.0% 7.0% 7.5% 3.7% 13.4% 4.3%
Perfil 2025 4.7% 12.0% 7.0% 6.3% 3.7% 13.4% 5.4%
Perfil 2030 4.9% 12.0% 7.0% 6.2% 3.7% 13.4% 6.3%
Perfil 2035 5.0% 12.0% 7.0% 7.3% 3.7% 13.4% 7.0%
Perfil 2040 5.2% 12.0% 7.0% 7.3% 3.7% 13.4% 7.7%
Perfil 2045 5.3% 12.0% 7.0% 7.3% 3.7% 13.4% 8.0%
Perfil 2050 5.5% 12.0% 7.0% 7.3% 3.7% 13.4% 8.4%
Perfil 2055 5.6% 12.0% 7.0% 7.3% 3.7% 13.4% 8.7%
Perfil 2060 5.7% 12.0% 7.0% 7.3% 3.7% 13.4% 8.8%
Perfil 2065 5.9% 12.0% 7.0% 7.3% 3.7% 13.4% 9.0%
Curto Prazo 5.5% 12.0% 8.0% 7.5% 3.7% 16.7% 5.3%
Perfil 2025 5.4% 12.0% 7.4% 7.1% 3.7% 16.7% 5.9%
Perfil 2030 5.2% 12.0% 7.0% 7.1% 3.7% 16.7% 6.5%
Perfil 2035 5.0% 12.0% 7.0% 8.0% 3.7% 16.7% 7.0%
Perfil 2040 4.8% 12.0% 7.0% 8.0% 3.7% 16.7% 7.5%
Perfil 2045 4.7% 12.0% 7.0% 8.0% 3.7% 16.7% 7.9%
Perfil 2050 4.6% 12.0% 7.0% 8.0% 3.7% 16.7% 8.2%
Perfil 2055 4.4% 12.0% 7.0% 8.0% 3.7% 16.7% 8.4%
Perfil 2060 4.3% 12.0% 7.0% 8.0% 3.7% 16.7% 8.6%
B Perfil 2065 4.2% 12.0% 7.0% 8.0% 3.7% 16.7% 8.7%
wE Curto Prazo 6.0% 12.0% 8.5% 8.5% 3.7% 18.4% 5.8%
§ Perfil 2025 6.0% 12.0% 7.8% 7.8% 3.7% 18.4% 6.2%
E Perfil 2030 6.0% 12.0% 7.0% 7.6% 3.7% 18.4% 6.9%
§ Perfil 2035 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 7.5%
% Perfil 2040 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 8.0%
E Perfil 2045 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 8.4%
& Perfil 2050 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 8.7%
E Perfil 2055 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 8.8%
5 Perfil 2060 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 9.0%
g Perfil 2065 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 9.2%
=
. Curto Prazo 6.0% 12.0% 8.5% 8.5% 3.7% 18.4% 5.8%
Perfil 2025 6.0% 12.0% 7.9% 7.8% 3.7% 18.4% 6.1%
Perfil 2030 6.0% 12.0% 7.0% 7.6% 3.7% 18.4% 6.8%
Perfil 2035 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 7.5%
Perfil 2040 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 7.9%
Perfil 2045 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 8.3%
Perfil 2050 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 8.6%
Perfil 2055 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 8.8%
Perfil 2060 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 9.0%
Perfil 2065 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 9.1%
Curto Prazo 6.0% 12.0% 8.5% 8.5% 3.7% 18.4% 5.8%
Perfil 2025 6.0% 12.0% 8.1% 7.9% 3.7% 18.4% 6.0%
Perfil 2030 6.0% 12.0% 7.2% 7.7% 3.7% 18.4% 6.7%
Perfil 2035 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 7.4%
Perfil 2040 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 7.8%
Perfil 2045 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 8.3%
Perfil 2050 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 8.5%
Perfil 2055 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 8.8%
Perfil 2060 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 9.0%
Perfil 2065 6.0% 12.0% 7.0% 8.5% 3.7% 18.4% 9.1%

Tabela 3 - Rentabilidade realizada e esperada (Cendrio Base) por Segmento Previc.

5 Rentabilidade realizada até outubro de 2020 somada a projegao para novembro e dezembro de 2020.

8 As expectativas de rentabilidade futura (Cendrio Base) sdo consideradas Metas de Rentabilidade para atendimento do item Il do Art.

da Instrugéo 35.
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Anexo |V — Definigcao da Macro-Alocagao

Art. 762 Para a definicdo da macro-alocacdo necessaria para os Perfis de Investimento,
foi definida a ambicdo de um Participante Modelo para cada um dos Perfis. As premissas do
Participante Modelo sdo:

IV. Esforco de contribuicdo mensal de 12% do seu salario, por 35 anos, recebendo
50% de Contrapartida mensal;
V. Contrapartida Anual fixada em 20% ao longo dos anos; e

VI. Aumento salarial real médio de 2% a.a.

Art. 772 A ambicdo deste Participante é receber como beneficio mensal no Pés-carreira,
durante 20 anos, 70% do seu ultimo salario.

Art. 782 Conforme exposto nesta Politica, foram definidas Classes de Ativos para compor
os Perfis de Investimento. Para cada Classe foram definidos os Cenarios Bases e os Retornos
Reais Esperados ao longo dos anos. Sao eles:

Classe de Ativo Projegdo de Retorno Série Historica de Volatilidade
Renda Fixa Curto Prazo CDI +0,5% a.a. 0,80%a.a.
Renda Fixa Global com Hedge CDI + 3,0% a.a. Barclays Global Aggregate
Inflagdo IMA-B 5+ IMA-B 5+
Multimercado CDI +2,0% a.a. IFMM_A
Renda Variavel IBOV + 2,0% a.a. IBOV
Global Délar + 4,0% a.a. 50% MSCI World (BRL) + 50% Barclays Gbl Agg (BRL)
lliquidos — Yield IMAB + 3,0% a.a. IMAB
lliquidos — Growth IBOV + 3,0% a.a. IBOV

Tabela 8 — Cendrio Base por Classe de Ativo

Mediana da Expectativa de Retorno por Classe de Ativo e IPCA (%)

Ano Fi:aegﬂito glinbia: ::‘:1 Inflagdo Multimercado Re.n’da Global Hauidos Hiquidos IPCA
Prazo Hedge Variavel Yield Growth
1 3,00 7,50 6,00 6,00 12,00 7,00 7,50 13,00 3,00
2 4,50 8,00 4,00 7,00 12,00 7,00 7,50 13,00 3,00
3 6,00 8,50 6,00 7,50 12,00 7,00 8,50 13,00 3,00
4 6,00 8,50 6,00 7,50 12,00 7,00 8,50 13,00 3,00
5 6,00 8,50 6,00 7,50 12,00 7,00 8,50 13,00 3,00
6 6,00 8,50 6,00 7,50 12,00 7,00 8,50 13,00 3,00
7 6,00 8,50 6,00 7,50 12,00 7,00 8,50 13,00 3,00
8 6,00 8,50 6,00 7,50 12,00 7,00 8,50 13,00 3,00
9 6,00 8,50 6,00 7,50 12,00 7,00 8,50 13,00 3,00
10 6,00 8,50 6,00 7,50 12,00 7,00 8,50 13,00 3,00
Tabela 9 — Retorno Real Esperado por Classe de Ativo e IPCA
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Art. 792 Apds estas defini¢cbes, foi realizado um estudo de ALM — Asset Liability
Management — com o intuito de encontrar as melhores macro aloca¢des para o Perfil com
horizonte de investimento de 35 anos, levando em considera¢do todo o modelo de data-
alvo, isto é, com o passar dos anos, a exposicao desse Perfil as Classes de Ativos mais volateis
ird diminuir, aumentando a exposicdo nas Classes de Ativos Renda Fixa Curto Prazo e Renda
Fixa Global com Hedge.

I. Definido o Glidepath para o Perfil com horizonte de investimento de 35 anos,
todos os outros Perfis com horizontes de investimento mais curtos terdao seu
Glidepath equiparadamente definido.

Il. Para os Perfis de Investimento com maior horizonte de investimento, como o
2060 e 2065, a ambicdo de beneficio foi definida, respectivamente, como 75%
e 80% do seu ultimo salario, por 20 anos, e foram mantidas as demais premissas
do Participante Modelo.
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Anexo V — Procedimento de Gestao de Risco de Mercado e de Crédito

Art. 802 O procedimento de gestdo dos riscos esta detalhado na Politica de Gestdo de
Riscos da Vexty e tem como objetivo estabelecer as diretrizes de gestdo de riscos,
abrangendo a identifica¢do, avaliagao, priorizagdo e tratamento dos riscos.

Art. 81¢ Este Anexo V trata especificamente dos riscos de mercado e de crédito e deve
ser lido em conjunto a Politica de Gestdo de Riscos da Vexty.

Risco de Mercado

Art. 822 Para monitoramento do risco de mercado, a Vexty recebe periodicamente todas
as informacgdes dos Administradores Fiducidrios e contrata consultoria especializada para o
calculo do Benchmark Value at Risk (“B-VaR”). B-Var é uma medida de risco de mercado,
baseada em um modelo probabilistico, que aponta com um grau de confianga e para um
horizonte de tempo pré-definidos qual a maior perda esperada em relacdo a carteira tedrica
do indice de referéncia (benchmark).

Art. 832 Como regra geral, B-VaR é apropriado ao acompanhamento de mandatos que
visam a superar algum indicador em termos da relagéo risco/retorno. Os parametros para o
calculo do B-VaR sao:

. VariagGes de precgos para um horizonte de 21 dias Uteis; e
Il. Nivel de confianga de 95% unicaudal.

Art. 842 Um limite de B-VaR é estabelecido para cada Classe de Ativo, que por sua vez
compde os Perfis de Investimentos:

Classe de Ativo Benchmark

Renda Fixa Curto CDI 0,50%
Prazo
Renda Fixa Global com Barclays Global
10,0%
Hedge Aggregate
Multimercado IFMM_A 8,0%
Inflacdo IMAB5+ 3,0%
RV IBOV 10,0%
Global DOLAR 8,0%
Risco de Crédito
Art. 852 Os parametros especificos de restricdo ao uso de crédito privado constam nos

regulamentos dos fundos de investimento, sendo atualizados regularmente para
contemplar as alteragdes da Politica de Investimentos da Vexty. O monitoramento por parte
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da Vexty se dd no nivel do fundo e da Classe de Ativo, que compde os Perfis de
Investimentos.

Art. 862 Sob a abordagem quantitativa, a avaliagdo do risco de crédito sera realizada pela
utilizacdo de ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no

Brasil. A classificacdo representa um grau crescente de risco de default, sintetizada por uma
escala de notas.

Art. 872 Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas:

. Para titulos emitidos por instituicdes financeiras, sera considerado o rating da
instituicao;

Il. Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicdes nao financeiras, sera
considerado o rating da emissao, e ndo o rating da companhia emissora;

TABELA DE RATINGS
Faixa Fitch S&P Moody’s | Liberum Austin Grau
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) | brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brCCC Caa.br CCC brCCC
7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
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8 D (bra) brD

D.br

brD

Art. 882 Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

. Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel
ou emissor, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

Il. O enquadramento dos titulos ou emissores serd feito com base no rating
vigente na data da verificacdo da aderéncia das aplicacGes a politica de

investimento;

lll. Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis devem ser

enquadrados no Grau Especulativo.

Art. 892 As exposicoes a crédito privado estdo sujeitas ao seguinte limite:

Categoria de Risco Limite
Grau Especulativo 10%
Art. 902 Eventuais desenquadramentos passivos de quaisquer restricdes e limites

definidos na PI-Vexty serdo solucionados nos termos da legislacdo vigente e levados ao
conhecimento do CF-Vexty para apreciacdo e possivel definicio de plano de ac¢do para

reenquadramento.
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