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Abrangência 

Art. 1º  A presente Política de Investimento estabelece os princípios e diretrizes que devem 
reger os investimentos do Plano de Gestão Administrativa (“PGA”) do Plano Vexty, 
estando em conformidade com a Legislação vigente, e tendo como base a 
Resolução CMN nº 4.661, de 25 de maio de 2018, do Conselho Monetário Nacional, 
que "dispõe sobre as diretrizes de aplicação dos recursos garantidores dos planos 
administrados pelas EFPC". O Plano Vexty está registrado junto à Superintendência 
Nacional de Previdência Complementar (“Previc”) sob o número CNPB 1994.0040-
29 (“Plano”) 

Art. 2º  Esta Política foi elaborada pela Diretoria Executiva da Vexty (“DE”) e aprovada pelo 
Conselho Deliberativo da Vexty (“CD”).  

Disposições Preliminares 

Art. 3º  A execução desta Política está a cargo do Administrador Estatutário Tecnicamente 
Qualificado (“AETQ”) da Vexty, conforme nomeado pelo CD. 

Art. 4º  A fiscalização da aderência da execução dessa Política de Investimentos é feita pelo 
Conselho Fiscal da Vexty (“CF”). 

Art. 5º  As atividades de Gestão de Riscos, sob as diretrizes estabelecidas na Política de 
Gestão de Riscos e procedimentos internos relacionados, estão a cargo do 
Administrador Responsável pela Gestão de Riscos (“ARGR”), que não pode 
acumular o cargo de AETQ, conforme previsto no Regimento Interno da Vexty. 

Art. 6º  Esta Política foi aprovada pelo CD em 07/12/2021. 

Abreviaturas 

Art. 7º  Com o objetivo de uniformizar os termos e expressões utilizados no âmbito desta 
Política, serão utilizadas as abreviaturas definidas no Regimento Interno da Vexty. 
Adicionalmente, as seguintes expressões, quando iniciadas em maiúscula, terão os 
significados a seguir: 

 

Expressão Significado 

Res. 4.661 Resolução do Conselho Monetário Nacional nº 4.661, promulgada em de 25 de 
maio de 2018, e suas alterações posteriores, que dispõe sobre as diretrizes de 
aplicação dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades 
fechadas de previdência complementar 

https://vexty.com.br/documentos-importantes/
https://vexty.com.br/documentos-importantes/


                                     Política de Investimentos do Plano Vexty 
 

 
São Paulo 
Av. das Nações Unidas, 14.401 - 5ºAndar 
Parque da Cidade - Torre Aroeira 
Chácara Santo Antônio 
São Paulo, SP – CEP 04794-000 

   

 
 

 

4  

Estrutura Geral de Investimentos do PGA 

Art. 8º  Os recursos oriundos do Plano administrado pela Vexty destinados à cobertura das 
despesas administrativas devem ser segregados e alocados em um Fundo 
Administrativo1. 

Art. 9º  De acordo com a legislação aplicável, o Fundo Administrativo pode auferir receitas 
financeiras, desde que a aplicação de seus recursos não se torne uma atividade 
equiparável à administração do Plano. 

Art. 10º  A aplicação dos recursos do Fundo Administrativo deve respeitar as diretrizes 
estabelecidas nessa Política. 

Ativos Elegíveis 

Art. 11º  Para fins de aplicação dos recursos integrantes do Fundo Administrativo, são 
considerados elegíveis todos os investimentos previstos no segmento de Renda 
Fixa da Legislação que regulamenta a alocação dos recursos garantidores dos 
Planos de Benefícios das Entidades Fechadas de Previdência Complementar. 

 

Segmento Limite Legal 
Alocação 
Objetivo 

Limites 

Inferior Superior 

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 

 Tabela 1 – Ativos Elegíveis 

Composição da Carteira 

Art. 12º  O enquadramento dos recursos integrantes do Fundo Administrativo considera a 
mesma estrutura de investimentos definida pela Res 4.661. 

Art. 13º  A alocação dos recursos deverá ser feita no Segmento de Renda Fixa, 
prioritariamente, em Fundos de Investimentos cujas carteiras predominem o lastro 
de títulos públicos, além de não ser permitido investimento em fundos cuja 
concentração em crédito privado exceda a 50% de seu patrimônio líquido 

Cenário Econômico 

Art. 14º  É fundamental a análise do cenário econômico para realizar projeções de 
indicadores macroeconômicos coerentes entre si, a fim de calcular as expectativas 
de rentabilidade de cada Perfil de Investimento. 

 
1 O fundo administrativo não constitui uma pessoa jurídica, mas sim o resultado entre os ativos e 
passivos do PGA. Este resultado poderá ser investido, conforme detalhado nesta política. 
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Art. 15º  O horizonte de tempo utilizado na elaboração das projeções2 de indicadores 
econômicos compreende o período de 60 meses, conforme especifica a Resolução 
CGPC Nº 7, de 4 de dezembro de 2003. 

Art. 16º  A tabela a seguir informa as projeções de indicadores econômicos em um Cenário 
Base, ou seja, um cenário julgado como o mais provável de se realizar no futuro.  

 

Cenário Base (valores em %) 

Indicador 2022 2023 2024 2025 2026 

CDI final de ano (B3) 12,1 10,3 9,0 7,0 7,0 

IPCA (IBGE) 5,5 4,8 4,2 3,6 3,5 

Tabela 2 - Projeções de Indicadores Econômicos, no Cenário Base                                                                                                                             
Fonte: Relatório FOCUS com ajustes da Diretoria Executiva 

 

Modelo Próprio de Gestão de Riscos 

Art. 17º  Em linha com o que estabelece o Capítulo III, “Dos Controles Internos e de Avaliação 
de Risco”, da Res. 4.661, este tópico estabelece quais serão os critérios, parâmetros 
e limites de gestão de risco dos investimentos. 

Art. 18º  Reforçado pelo Guia de Melhores Práticas da Previc, a verificação e controle dos 
riscos inerentes à gestão do Plano deve ser realizado de forma proativa pela 
Entidade, estabelecendo os alicerces para a implementação do modelo de 
Supervisão Baseada em Risco. Sendo assim, este PGA busca seguir estas mesmas 
diretrizes.  

Art. 19º  Os procedimentos adotados pela Vexty e seus riscos inerentes estão na Política de 
Gestão de Riscos, aprovada pelo CD. Os riscos específicos à essa Política serão 
tratados a seguir. 

 
Risco de Mercado 

Art. 20º  Para monitoramento do risco de mercado, a Vexty recebe periodicamente todas as 
informações dos Administradores Fiduciários e contrata consultoria especializada 
para o cálculo do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), modelo probabilístico que 
aponta, com um grau de confiança e para um horizonte de tempo pré-definidos, 
qual a perda esperada em relação à carteira teórica do índice de referência. Como 
regra geral, B-VaR é apropriado ao acompanhamento de mandatos que visam 
superar algum indicador em termos da relação risco/retorno. Os parâmetros para 
o cálculo do B-VaR são: (i) janelas de 21 dias úteis; e (ii) nível de confiança de 95% 
unicaudal. 

Segmento Benchmark B-VaR Objetivo de Retorno 

Renda Fixa CDI 0,50% 100% CDI 

         Tabela 3 – Diretrizes para o acompanhamento de Risco 

 
2 Foi utilizado o relatório Focus do Banco Central do Brasil 
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Risco de Crédito 

Art. 21º  O risco de crédito dos investimentos do PGA será avaliado com base em estudos e 
análises produzidos por gestores especializados em crédito privado, pela própria 
Entidade ou contratados junto a prestadores de serviço. 

Art. 22º  A Vexty utilizará para essa avaliação os ratings atribuídos por agência classificadora 
de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serão enquadrados em duas 
categorias: 

i. Baixo risco de crédito; e 

ii. Médio/Alto risco de crédito. 

Art. 23º  Para checagem do enquadramento, os títulos privados devem, a princípio, ser 
separados de acordo com suas características. 

 

Ativo Rating Emissor Rating Emissão 

Títulos emitidos por instituição 
não financeira 

X X 

FIDC  X 

Títulos emitidos por instituição 
financeira 

X  

             Tabela 4 – Risco de Crédito 

Art. 24º  Os títulos emitidos por instituições financeiras serão analisados pelo rating do 
emissor, que deverá ser, igual ou superior à classificação mínima apresentada na 
tabela 5 abaixo. 

Art. 25º  Os títulos emitidos por instituições não financeiras podem ser analisados pelo 
rating de emissão ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre 
estas duas classificações, será considerado, para fins de enquadramento, o pior 
rating.  

Art. 26º  No caso de títulos emitidos por instituições não financeiras, será preciso verificar 
se o papel possui rating por pelo menos uma das agências elegíveis e se a nota é, 
de acordo com a escala da agência, igual ou superior à classificação mínima 
apresentada na tabela 5. 
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Tabela de Ratings 

Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau 

1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA 

Investimento 

2 

AA+ (bra) brAA+ Aa1.br AA+ brAA+ 

AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA 

AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA- 

3 

A+ (bra) brA+ A1.br A+ brA+ 

A (bra) brA A2.br A brA 

A- (bra) brA- A3.br A- brA- 

4 

BBB+ (bra) brBBB+ Baa1.br BBB+ brBBB+ 

BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB 

BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB- 

5 

BB+ (bra) brBB+ Ba1.br BB+ brBB+ 

Especulativo 

BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB 

BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB- 

6 

B+ (bra) brB+ B1.br B+ brB+ 

B (bra) brB B2.br B brB 

B- (bra) brB- B3.br B- brB- 

7 

CCC (bra) brCCC Caa.br CCC brCCC 

CC (bra) brCC Ca.br CC brCC 

C (bra) brC C.br C brC 

8 D (bra) brD D.br D brD 

  Tabela 5 – Ratings por Agência 

Art. 27º  A análise de rating deve considerar que: 

i. Os títulos que não possuem rating pelas agências elegíveis (ou que tenham 
classificação inferior às que constam na tabela) devem ser considerados 
desenquadrados; 

ii. Caso a Vexty tenha acesso à nota de risco de duas ou mais agências elegíveis 
para um mesmo papel, ou para o mesmo emissor, será considerado, para 
fins de enquadramento, o pior rating (método conservador de análise); e 

iii. O enquadramento dos títulos e do emissor será feito com base no rating 
vigente na data da verificação da aderência das aplicações à Política de 
Investimento. 

iv. Os investimentos que possuírem rating igual ou superior às notas indicadas 
na tabela 5 e atenderem os requisitos “ii” e “iii” mencionados acima serão 
enquadrados. 

Art. 28º  Considerando que os Fundos de Investimento a serem utilizados pela Vexty para o 
investimento dos recursos do PGA são fundos abertos, caso algum destes Fundos 
adquira títulos privados que não estejam enquadrados conforme critérios 
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apresentados acima, deverão ser observados os seguintes limites, conforme tabela 
abaixo.   

Categoria de Risco Limite 

Grau de Investimento + Grau especulativo 50% 

Grau especulativo 5% 

          Tabela 6 – Categorias de Risco de Crédito 

Risco de Liquidez 

Art. 29º  Apesar do PGA não possuir obrigações a serem cumpridas com os participantes e 
assistidos, a Vexty irá controlar a liquidez dos recursos de acordo com a 
necessidade de despesas para administração do Plano. 

Risco Sistêmico 

Art. 30º  O risco sistêmico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja 
contaminado por eventos pontuais, como a falência de um banco ou de uma 
empresa. Por concepção, é um risco que não se controla – o que não significa que 
deve ser relevado. 

Art. 31º  Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocação dos 
recursos deve levar em consideração os aspectos referentes à diversificação de 
setores e emissores, bem como a diversificação de gestores externos de 
investimento – visando a mitigar a possibilidade de inoperância desses prestadores 
de serviço em um evento de crise. 

Disposições Gerais 

Art. 32º  Esta Política entra em vigor na data de sua aprovação pelo CD, com prazo 
indeterminado e revoga outras políticas com o mesmo objetivo anteriormente 
vigentes. 

§ único: Compete unicamente ao CD a revogação ou alterações desta Política. 

Art. 33º  Em caso de conflito ou inconsistência entre determinações desta Política e o 
Regimento Interno ou o Estatuto da Vexty, as determinações do Regimento Interno 
e do Estatuto terão precedência.  

Art. 34º  Os casos omissos serão decididos pelo CD. 


