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Abrangéncia

Art. 12

Art. 2°

A presente Politica de Investimento estabelece os principios e diretrizes que devem
reger os investimentos do Plano de Gestdo Administrativa (“PGA”) do Plano Vexty,
estando em conformidade com a Legislacdo vigente, e tendo como base a
Resolucdo CMN n24.661, de 25 de maio de 2018, do Conselho Monetdrio Nacional,
qgue "dispOe sobre as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas EFPC". O Plano Vexty esta registrado junto a Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (“Previc”) sob o nimero CNPB 1994.0040-
29 (“Plano”)

Esta Politica foi elaborada pela Diretoria Executiva da Vexty (“DE”) e aprovada pelo
Conselho Deliberativo da Vexty (“CD”).

Disposi¢oes Preliminares

Art. 32 A execucgdo desta Politica estd a cargo do Administrador Estatutario Tecnicamente
Qualificado (“AETQ”) da Vexty, conforme nomeado pelo CD.

Art. 42 A fiscalizacdo da aderéncia da execucgdo dessa Politica de Investimentos é feita pelo
Conselho Fiscal da Vexty (“CF”).

Art. 52 As atividades de Gestdo de Riscos, sob as diretrizes estabelecidas na Politica de
Gestdo de Riscos e procedimentos internos relacionados, estdo a cargo do
Administrador Responsavel pela Gestdo de Riscos (“ARGR”), que ndo pode
acumular o cargo de AETQ, conforme previsto no Regimento Interno da Vexty.

Art. 62 Esta Politica foi aprovada pelo CD em 07/12/2021.

Abreviaturas

Art. 72 Com o objetivo de uniformizar os termos e expressées utilizados no ambito desta

Expressao

Politica, serdo utilizadas as abreviaturas definidas no Regimento Interno da Vexty.
Adicionalmente, as seguintes expressdes, quando iniciadas em maiuscula, terdo os
significados a seguir:

Significado

Res. 4.661 Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 4.661, promulgada em de 25 de
maio de 2018, e suas alteracGes posteriores, que dispde sobre as diretrizes de
aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar
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Estrutura Geral de Investimentos do PGA

Art. 82 Os recursos oriundos do Plano administrado pela Vexty destinados a cobertura das
despesas administrativas devem ser segregados e alocados em um Fundo
Administrativo®.

Art. 92 De acordo com a legislacdo aplicdvel, o Fundo Administrativo pode auferir receitas
financeiras, desde que a aplicacdo de seus recursos ndo se torne uma atividade
equiparavel a administracdo do Plano.

Art. 102 A aplicagdo dos recursos do Fundo Administrativo deve respeitar as diretrizes
estabelecidas nessa Politica.

Ativos Elegiveis

Art. 112 Para fins de aplicagdo dos recursos integrantes do Fundo Administrativo, sdo
considerados elegiveis todos os investimentos previstos no segmento de Renda
Fixa da Legislacdo que regulamenta a alocacdo dos recursos garantidores dos
Planos de Beneficios das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Alocagdo Limites

Segmento Limite Legal S
- . Objetivo Inferior Superior

Renda Fixa 100% 100% 100% 100%

Tabela 1 — Ativos Elegiveis

Composicao da Carteira

Art. 122 O enquadramento dos recursos integrantes do Fundo Administrativo considera a
mesma estrutura de investimentos definida pela Res 4.661.

Art. 132 A alocagdao dos recursos deverda ser feita no Segmento de Renda Fixa,
prioritariamente, em Fundos de Investimentos cujas carteiras predominem o lastro
de titulos publicos, além de ndo ser permitido investimento em fundos cuja
concentracdo em crédito privado exceda a 50% de seu patrimonio liquido

Cenario Econdomico
Art. 142 E fundamental a andlise do cendrio econdmico para realizar projecdes de

indicadores macroeconémicos coerentes entre si, a fim de calcular as expectativas
de rentabilidade de cada Perfil de Investimento.

10 fundo administrativo ndo constitui uma pessoa juridica, mas sim o resultado entre os ativos e
passivos do PGA. Este resultado podera ser investido, conforme detalhado nesta politica.
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Art. 152

Art. 162

O horizonte de tempo utilizado na elaboracdo das projecdes? de indicadores
econdmicos compreende o periodo de 60 meses, conforme especifica a Resolugdo
CGPC N2 7, de 4 de dezembro de 2003.

A tabela a seguir informa as projecdes de indicadores econ6micos em um Cenario
Base, ou seja, um cenario julgado como o mais provavel de se realizar no futuro.

Cenario Base (valores em %)

Indicador 2022 2023 ‘ 2024 2025
CDI final de ano (B3) 12,1 10,3 9,0 7,0 7,0
IPCA (IBGE) 5,5 4,8 4,2 3,6 3,5

Tabela 2 - Projeg¢des de Indicadores Econémicos, no Cendrio Base
Fonte: Relatério FOCUS com ajustes da Diretoria Executiva

Modelo

Art. 17°

Art. 182

Art. 192

Proprio de Gestao de Riscos

Em linha com o que estabelece o Capitulo Ill, “Dos Controles Internos e de Avaliagao
de Risco”, da Res. 4.661, este tdpico estabelece quais serdo os critérios, parametros
e limites de gestdo de risco dos investimentos.

Reforcado pelo Guia de Melhores Praticas da Previc, a verificacdo e controle dos
riscos inerentes a gestdo do Plano deve ser realizado de forma proativa pela
Entidade, estabelecendo os alicerces para a implementacdo do modelo de
Supervisdao Baseada em Risco. Sendo assim, este PGA busca seguir estas mesmas
diretrizes.

Os procedimentos adotados pela Vexty e seus riscos inerentes estdo na Politica de
Gestdo de Riscos, aprovada pelo CD. Os riscos especificos a essa Politica serdo
tratados a seguir.

Risco de Mercado

Art. 202

Para monitoramento do risco de mercado, a Vexty recebe periodicamente todas as
informagdes dos Administradores Fiducidrios e contrata consultoria especializada
para o cédlculo do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), modelo probabilistico que
aponta, com um grau de confianca e para um horizonte de tempo pré-definidos,
gual a perda esperada em relacdo a carteira tedrica do indice de referéncia. Como
regra geral, B-VaR é apropriado ao acompanhamento de mandatos que visam
superar algum indicador em termos da relagdo risco/retorno. Os parametros para
o cdlculo do B-VaR sdo: (i) janelas de 21 dias uteis; e (ii) nivel de confianca de 95%
unicaudal.

Segmento Benchmark B-VaR Objetivo de Retorno

Renda Fixa CDI 0,50% 100% CDI

Tabela 3 — Diretrizes para o acompanhamento de Risco

2 Foi utilizado o relatério Focus do Banco Central do Brasil
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Risco de Crédito

Art. 21°

Art. 22°

Art. 232

Art. 242

Art. 252

Art. 262

O risco de crédito dos investimentos do PGA sera avaliado com base em estudos e
analises produzidos por gestores especializados em crédito privado, pela prépria
Entidade ou contratados junto a prestadores de servico.

A Vexty utilizard para essa avaliagao os ratings atribuidos por agéncia classificadora
de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas
categorias:

i. Baixo risco de crédito; e
ii. Médio/Alto risco de crédito.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas.

Rating Emissor Rating Emissdao

Titulos emitidos por instituicdo
ndo financeira

FIDC X

Titulos emitidos por instituicdo
financeira

Tabela 4 — Risco de Crédito

Os titulos emitidos por instituicdes financeiras serdo analisados pelo rating do
emissor, que devera ser, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na
tabela 5 abaixo.

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo
rating de emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre
estas duas classificagcOes, serd considerado, para fins de enquadramento, o pior
rating.

No caso de titulos emitidos por instituicdes nao financeiras, serd preciso verificar
se o papel possui rating por pelo menos uma das agéncias elegiveis e se a nota é,
de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima
apresentada na tabela 5.

Sao Paulo

Av. das NacGes Unidas, 14.401 - 5°Andar
Parque da Cidade - Torre Aroeira
Chacara Santo Antonio

Sao Paulo, SP — CEP 04794-000




(t
\/e)\ y Politica de Investimentos do Plano Vexty

Tabela de Ratings

Moody’s Liberum Austin
1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA
AA+ (bra) brAA+ Aal.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ Al.br A+ brA+
Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ (bra) brBBB+ Baal.br BBB+ brBBB+
4 BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB
BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB-
BB+ (bra) brBB+ Bal.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bl.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brCCC Caa.br ccc brcCC
7 CC (bra) brCC Ca.br cC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD

Tabela 5 — Ratings por Agéncia
Art. 27¢ A andlise de rating deve considerar que:

i. Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser considerados
desenquadrados;

ii. CasoaVextytenha acesso a nota de risco de duas ou mais agéncias elegiveis
para um mesmo papel, ou para o mesmo emissor, sera considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating (método conservador de analise); e

iii. O enquadramento dos titulos e do emissor sera feito com base no rating
vigente na data da verificacdo da aderéncia das aplicagdes a Politica de
Investimento.

iv. Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas
na tabela 5 e atenderem os requisitos “ii” e “iii” mencionados acima serdo
enquadrados.

Art. 282 Considerando que os Fundos de Investimento a serem utilizados pela Vexty para o
investimento dos recursos do PGA sao fundos abertos, caso algum destes Fundos
adquira titulos privados que ndo estejam enquadrados conforme critérios
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apresentados acima, deverdo ser observados os seguintes limites, conforme tabela

abaixo.
Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau especulativo 50%

Grau especulativo 5%

Tabela 6 — Categorias de Risco de Crédito

Risco de Liquidez

Art. 292 Apesar do PGA ndo possuir obrigacGes a serem cumpridas com os participantes e
assistidos, a Vexty ird controlar a liquidez dos recursos de acordo com a
necessidade de despesas para administracdo do Plano.

Risco Sistémico

Art. 302 O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma
empresa. Por concepg¢do, é um risco que ndo se controla — o que ndo significa que
deve ser relevado.

Art. 31° Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagado dos
recursos deve levar em consideragao os aspectos referentes a diversificagdo de
setores e emissores, bem como a diversificagdio de gestores externos de
investimento — visando a mitigar a possibilidade de inoperancia desses prestadores
de servico em um evento de crise.

Disposi¢coes Gerais

Art. 322 Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovacdo pelo CD, com prazo
indeterminado e revoga outras politicas com o mesmo objetivo anteriormente
vigentes.

§ Unico: Compete unicamente ao CD a revogacdo ou alteragbes desta Politica.

Art. 332 Em caso de conflito ou inconsisténcia entre determinagdes desta Politica e o
Regimento Interno ou o Estatuto da Vexty, as determinagdes do Regimento Interno
e do Estatuto terdo precedéncia.

Art. 342 Os casos omissos serdo decididos pelo CD.
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