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Abrangência 

Art. 1º  A presente Política de Investimento estabelece os princípios e diretrizes que devem 
reger os investimentos do Plano de Gestão Administrativa (“PGA”), estando em 
conformidade com a Legislação vigente e observado o Regulamento do PGA. O 
Plano Vexty está registrado junto à Superintendência Nacional de Previdência 
Complementar (“Previc”) sob o número CNPB 1994.0040-29 (“Plano”) 

Art. 2º  Esta Política foi elaborada pela Diretoria Executiva da Vexty (“DE”) e aprovada pelo 
Conselho Deliberativo da Vexty (“CD”).  

Disposições Preliminares 

Art. 3º  A execução desta Política está a cargo do Administrador Estatutário Tecnicamente 
Qualificado (“AETQ”) da Vexty, conforme nomeado pelo CD e indicado no Anexo I 
– Designação dos Administradores Responsáveis. 

Art. 4º  A fiscalização da aderência da execução dessa Política de Investimentos é feita pelo 
Conselho Fiscal da Vexty (“CF”). 

Art. 5º  As atividades de Gestão de Riscos, sob as diretrizes estabelecidas na Política de 
Gestão de Riscos e procedimentos internos relacionados, estão a cargo do 
Administrador Responsável pela Gestão de Riscos (“ARGR”), indicado no Anexo I – 
Designação dos Administradores Responsáveis, que não pode acumular o cargo 
de AETQ, conforme previsto no Regimento Interno da Vexty. 

Art. 6º  A aprovação desta Política de Investimentos ocorreu conforme Anexo II – Controle 
do processo de aprovação e divulgação. 

Abreviaturas 

Art. 7º  Com o objetivo de uniformizar os termos e expressões utilizados no âmbito desta 
Política, serão utilizadas as abreviaturas definidas no Regimento Interno da Vexty e 
na Norma de Investimento. Adicionalmente, as seguintes expressões, quando 
iniciadas em maiúscula, terão os significados a seguir: 

 
Expressão Significado 

Despesas 
Administrativas 

As despesas administrativas consistem nos gastos necessários para a adequada e 
segura gestão administrativa dos planos de benefícios de caráter previdenciário, 
incluindo as despesas administrativas com as atividades de gestão dos 
investimentos dos recursos garantidores e observando, ainda, a legislação 
vigente. 

Fundo 
Administrativo 

Conforme Regulamento do PGA, o Fundo Administrativo é constituído pela 
diferença apurada entre as Fontes de Custeio Administrativo e as Despesas 
Administrativas, destinado à cobertura dos gastos realizados pela Entidade na 
administração dos seus planos de benefícios de caráter previdenciário, 
assegurado o registro de sua participação nos planos de benefícios. Ou seja, 

https://vexty.com.br/documentos-importantes/
https://vexty.com.br/documentos-importantes/
https://vexty.com.br/documentos-importantes/
https://vexty.com.br/documentos-importantes/


                                     Política de Investimentos | PGA  
 

 
São Paulo 
Av. das Nações Unidas, 14.401 - 5ºAndar 
Parque da Cidade - Torre Aroeira 
Chácara Santo Antônio 
São Paulo, SP – CEP 04794-000 

    

 
 
 

4  

eventuais sobras das Fontes de Custeio Administrativo poderão ser destinadas 
para os Fundos Administrativos. 

Fundo 
Administrativo 
Compartilhado 

A Entidade poderá constituir um Fundo Administrativo Compartilhado com o 
objetivo específico de realizar Operações de Fomento e Inovação, conforme 
definido no Regulamento do PGA, desvinculado do Fundo Administrativo dos 
planos de benefícios de caráter previdenciário.  

Estrutura Geral de Investimentos do PGA 

Art. 8º  Os recursos oriundos do Plano destinados à cobertura das Despesas 
Administrativas são segregados e alocados no Fundo Administrativo e no Fundo 
Administrativo Compartilhado, quando aplicável (denominados em conjunto como 
“Fundos Administrativos”). 

Art. 9º  De acordo com a legislação aplicável, esses Fundos Administrativos podem auferir 
receitas financeiras, desde que a aplicação de seus recursos não se torne uma 
atividade equiparável à administração do Plano. 

Art. 10º  A aplicação dos recursos dos Fundos Administrativos deve respeitar as diretrizes 
estabelecidas nessa Política e observar o Regulamento do PGA. 

Ativos elegíveis e composição da carteira 

Art. 11º  Para fins de aplicação dos recursos integrantes dos Fundos Administrativos, são 
considerados elegíveis todos os investimentos previstos no segmento de Renda 
Fixa da legislação que regulamenta a alocação tanto dos recursos garantidores dos 
Planos de Benefícios das Entidades Fechadas de Previdência Complementar 
(“EFPC”) quanto dos Planos de Gestão Administrativa. 

 

Segmento Limite  
Legal 

Alocação 
Objetivo 

Limites 
Inferior Superior 

Renda Fixa 100% 100% 100% 100% 

 Tabela 1 – Ativos Elegíveis 

Parágrafo Único: Os Fundos Administrativos pode investir em Ativos não listados 
previamente nesta Política, desde que tal Ativo seja recebido em decorrência de 
processo de Recuperação Judicial, Extrajudicial e eventos correlatos. 

Art. 12º  O enquadramento dos recursos integrantes dos Fundos Administrativos considera 
a mesma estrutura de investimentos definida pela regulamentação vigente. 

Art. 13º  A alocação dos recursos deverá ser feita, prioritariamente, em Fundos de 
Investimentos cujas carteiras predominem o investimento, direto ou 
indiretamente, em títulos da dívida pública mobiliária federal interna e operações 
compromissadas tendo estes títulos como lastro, além de não ser permitido 
investimento em Fundos cuja concentração em Ativos financeiros de renda fixa 
emitidos por bancos, securitizadoras e instituições, financeiras ou não, privadas 
sediadas no Brasil, exceda a 50% de seu patrimônio líquido. 

https://vexty.com.br/documentos-importantes/
https://vexty.com.br/documentos-importantes/
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Cenário Econômico 

Art. 14º  É fundamental a análise do cenário econômico para realizar projeções de 
indicadores macroeconômicos coerentes entre si, a fim de calcular as expectativas 
de rentabilidade de cada investimento do PGA. Abaixo são apresentadas as 
projeções de indicadores econômicos para os próximos 5 (cinco) anos como 
referência.  

No entanto, o horizonte de tempo utilizado na elaboração desta política considera 
um período superior a esse. 

 
Cenário Base 

Indicador – Variação Esperada 2026 2027 2028 2029 2030 
CDI médio do ano (B3) 13,6% 11,5% 10,3% 9,9% 9,8% 
IPCA (IBGE) 4,1% 3,8% 3,8% 3,7% 3,5% 

Tabela 2 - Projeções de Indicadores Econômicos, no Cenário Base                                                                                                                             
Fonte: Consultoria Aditus, com ajustes realizados pela governança de investimentos da Vexty 
 

Procedimento de gestão de riscos 

Art. 15º  O procedimento de gestão dos riscos está detalhado na Política de Gestão de 
Riscos da Vexty e tem como objetivo estabelecer as diretrizes dos processos da 
gestão de riscos, abrangendo a identificação, avaliação, priorização e tratamento 
dos riscos. 

Art. 16º  Este item trata especificamente dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez e 
deve ser lido em conjunto à Política de Gestão de Riscos da Vexty, sendo que tal 
política também trata da avaliação de riscos operacional, legal, sistêmico, entre 
outros inerentes às operações. 

 

Risco de Mercado 
Art. 17º  Para monitoramento do risco de mercado, a Vexty recebe periodicamente todas as 

informações dos Administradores Fiduciários e contrata consultoria especializada 
para o cálculo do Benchmark Value-at-Risk (“B-VaR”), modelo probabilístico que 
aponta, com um grau de confiança e para um horizonte de tempo pré-definidos, 
qual a perda esperada em relação à carteira teórica do índice de referência. Como 
regra geral, B-VaR é apropriado ao acompanhamento de mandatos que visam 
superar algum indicador em termos da relação risco/retorno. Os parâmetros para 
o cálculo do B-VaR são: (i) janelas de 21 dias úteis; e (ii) nível de confiança de 95% 
unicaudal. O monitoramento deste risco ocorre mensalmente pela Vexty. 

 

 

 

https://vexty.com.br/documentos-importantes/
https://vexty.com.br/documentos-importantes/
https://vexty.com.br/documentos-importantes/
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Segmento Benchmark B-VaR Objetivo de Retorno 

Renda Fixa CDI 0,50% 100% CDI 

         Tabela 3 – Diretrizes para o acompanhamento de Risco 

Risco de Crédito 
Art. 18º  O risco de crédito dos investimentos do PGA será avaliado com base em estudos e 

análises produzidos por gestores especializados em crédito privado, pela própria 
Entidade ou contratados junto a prestadores de serviço. O monitoramento deste 
risco ocorre mensalmente pela Vexty. 

Art. 19º  A Vexty utilizará para essa avaliação os ratings atribuídos por agência classificadora 
de risco de crédito atuante no Brasil. Os Ativos serão enquadrados em duas 
categorias: 

i. Baixo risco de crédito; e 

ii. Médio/Alto risco de crédito. 

Art. 20º  Para checagem do enquadramento, os Ativos financeiros de renda fixa privados 
devem, a princípio, ser separados de acordo com suas características. 

 

Ativo Rating Emissor Rating Emissão 

Ativos financeiros de renda 
fixa emitidos por instituição 

não financeira 
X X 

FIDC  X 

Ativos financeiros de renda 
fixa emitidos por instituição 

financeira 
X  

             Tabela 4 – Risco de Crédito 

Art. 21º  Os Ativos financeiros de renda fixa emitidos por instituição financeira serão 
analisados pelo rating do emissor, que deverá ser, igual ou superior à A-(bra)/brA-
/A3.br/A- (“Rating Mínimo"), conforme tabela 5 abaixo. 

Art. 22º  Os Ativos financeiros de renda fixa emitidos por instituição não financeira podem 
ser analisados pelo rating de emissão ou do emissor. No caso de apresentarem 
notas distintas entre estas duas classificações, será considerado, para fins de 
enquadramento, o pior rating.  

Art. 23º  No caso de Ativos financeiros de renda fixa emitidos por instituição não financeira, 
será preciso verificar se o papel possui rating por pelo menos uma das agências 
elegíveis e se a nota é, de acordo com a escala da agência, igual ou superior ao 
Rating Mínimo. 
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Tabela de Ratings 

Faixa Fitch S&P Moody’s Liberum Austin Grau 

1 AAA (bra) brAAA AAA.br AAA brAAA 

Investimento 

2 

AA+ (bra) brAA+ Aa1.br AA+ brAA+ 

AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA 

AA- (bra) brAA- Aa3.br AA- brAA- 

3 

A+ (bra) brA+ A1.br A+ brA+ 

A (bra) brA A2.br A brA 

A- (bra) brA- A3.br A- brA- 

4 

BBB+ (bra) brBBB+ Baa1.br BBB+ brBBB+ 

BBB (bra) brBBB Baa2.br BBB brBBB 

BBB- (bra) brBBB- Baa3.br BBB- brBBB- 

5 

BB+ (bra) brBB+ Ba1.br BB+ brBB+ 

Especulativo 

BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB 

BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB- 

6 

B+ (bra) brB+ B1.br B+ brB+ 

B (bra) brB B2.br B brB 

B- (bra) brB- B3.br B- brB- 

7 

CCC (bra) brCCC Caa.br CCC brCCC 

CC (bra) brCC Ca.br CC brCC 

C (bra) brC C.br C brC 

8 D (bra) brD D.br D brD 

  Tabela 5 – Ratings por Agência 

Art. 24º  A análise de rating deve considerar que: 

i. Os Ativos que não possuem rating pelas agências elegíveis (ou que tenham 
classificação inferior ao Rating Mínimo) devem ser considerados 
desenquadrados; 

ii. Caso a Vexty tenha acesso à nota de risco de duas ou mais agências elegíveis 
para um mesmo Ativo, ou para o mesmo emissor, será considerado, para 
fins de enquadramento, o pior rating (método conservador de análise); e 

iii. O enquadramento dos Ativos e do emissor será feito com base no rating 
vigente na data da verificação da aderência das aplicações à essa política. 

iv. Os investimentos que possuírem rating igual ou superior ao Rating Mínimo 
e atenderem os requisitos “ii” e “iii” mencionados acima serão 
enquadrados. 

Art. 25º  Os Fundos de Investimento a serem utilizados pela Vexty para o investimento dos 
recursos do PGA podem ser Fundos abertos, ou seja, não exclusivos. Caso algum 
destes Fundos adquira Ativos financeiros de renda fixa emitidos por bancos, 
securitizadoras e instituições, financeiras ou não, privadas sediadas no Brasil que 
não estejam enquadrados conforme critérios apresentados acima, deverão ser 
observados os seguintes limites, conforme tabela abaixo.  
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Categoria de Risco Limite 

Total em Crédito (Grau de Investimento + Grau Especulativo) 50% 

Grau especulativo 5% 

          Tabela 6 – Categorias de Risco de Crédito 

Risco de Liquidez 
Art. 26º  O risco de liquidez envolve a avaliação de potenciais perdas financeiras decorrentes 

da realização de Ativos a preços abaixo daqueles praticados no mercado, efetuados 
para cumprir com suas obrigações de pagamentos. O monitoramento da liquidez 
ocorre mensalmente pela Vexty. 

Art. 27º  A análise de risco de liquidez demonstra o percentual da carteira que pode ser 
negociado em determinado período (1,7,21,252 e até 1.260 dias úteis), adotando 
como premissa a utilização de 20% do volume médio negociado nos últimos 21 dias, 
para cada ativo presente nas carteiras próprias e/ou fundos exclusivos. No caso de 
alocação em fundos condominiais, será utilizado o prazo de cotização divulgado em 
regulamento.  

Disposições Gerais 

Art. 28º  Esta Política proposta pelo Diretor de Investimentos e Finanças e revisada pela 
Diretoria Executiva Vexty, entra em vigor na data de sua aprovação pelo CD, com 
prazo indeterminado e revoga outras políticas com o mesmo objetivo 
anteriormente vigentes. 

§ 1º: Compete unicamente ao CD, Órgão responsável conforme definido no 
Regimento Interno da Vexty, a aprovação, alteração e revogação desta Política. 

§ 2º: O controle deste documento se dará conforme descrito no Procedimento de 
Elaboração de Informação Documentada da Vexty, que estabelece as diretrizes de 
vigência, revisão e atualização dos normativos da Entidade. 

Art. 29º  Em caso de conflito ou inconsistência entre determinações desta Política e o 
Regimento Interno ou o Estatuto da Vexty, as determinações do Regimento Interno 
e do Estatuto terão precedência.  

Art. 30º  Os casos omissos serão decididos pelo CD. 
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ANEXOS 

 

Anexo I – Designação dos Administradores Responsáveis 
 

Função Nome Cargo 

ARGR 

(Administrador Responsável 
pela Gestão de Riscos) 

Mauro Motta Figueira Diretor-Presidente 

AETQ 

(Administrador Estatutário 
Tecnicamente Qualificado) 

Vinicius Romboli Narcizo Diretor de Investimentos e 
Finanças 

ARPB 

(Administrador Responsável 
pelo Plano de Benefícios) 

Cristiano Verardo Diretor de Seguridade, 
Relacionamento e Tecnologia 
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Anexo II – Controle do processo de aprovação e divulgação 
 

 Evento Data 

 Revisão pela DE 03/12/2025 

 Aprovação pelo CD 10/12/2025 

 Publicação no site da Vexty Até 31/12/2025 

 Encaminhamento ao CF Até 31/12/2025 

 Encaminhamento à Previc Até 15/01/2026 
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