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Agosto foi um mês positivo para as carteiras de investimentos 
em geral no Brasil. O sentimento de preocupação que os 
investidores tinham em julho, pelas discussões e impactos das 
medidas tarifárias anunciadas pelo governo dos Estados Unidos — 
com início previsto para agosto em determinadas relações comerciais 
com o Brasil — apresentou melhora. Esse alívio aconteceu porque as 
tensões comerciais diminuíram e o foco mudou para os indicadores 
econômicos norte-americanos. Isso fez com que o mercado passasse 
a acreditar ainda mais que uma redução nas taxas de juros dos EUA 
está próxima. Esse movimento pode influenciar, também, uma 
antecipação do afrouxamento monetário no Brasil, caso a inflação se 
mantenha em níveis controlados.

Apesar do tom mais favorável, ainda não é possível afirmar que essa 
dinâmica será duradoura. Além das preocupações econômicas 
quanto ao impacto nas exportações brasileiras para os Estados 
Unidos, o conflito comercial entre os dois países também intensifica o 
debate político e ideológico interno entre governo e oposição, o que 
dificulta o avanço da agenda de projetos em tramitação no 
Congresso, como destacado no mês passado.

Além disso, não é apenas a agenda política que permanece no radar 
dos investidores — cresce, também, a discussão sobre as eleições 
presidenciais de 2026 no Brasil, especialmente em relação aos 
possíveis candidatos.

Nesse cenário, 8 das 10 Classes de Ativos geridas pela Vexty 
apresentaram desempenho positivo no mês, com destaque para 
Renda Variável e Multimercado. O Ibovespa — principal índice da 
bolsa brasileira — encerrou o período com uma expressiva alta de 
6,28%, atingindo 141.422 pontos, sua máxima histórica de fechamento. 
Os fundos Multimercado, que possem diferentes sub-estratégias de 
alocação, também entregaram bons retornos no mês. Esses 
resultados refletiram diretamente nas alocações do Plano Vexty, 
contribuindo positivamente para o desempenho dos Perfis de 
Investimento de prazo mais longo, que possuem maior exposição a 
essas Classes de Ativos. Esse efeito está diretamente relacionado às 
características do modelo de Perfis Data-Alvo adotado pela Vexty.

* Rentabilidade Líquida dos Perfis após a dedução das despesas de custeio da 
Entidade e da gestão dos investimentos e o resultado dos Empréstimos aos 
Participantes e Assistidos.
** IPCA projetado para ago/25, conforme Relatório Focus do Banco Central de 
05/09/25, uma vez que o índice ainda não foi divulgado pelo IBGE.
*** Índice do BTG que apura o retorno de fundos multimercado.
**** Índice do mercado acionário dos EUA.
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As Classes Renda Fixa Soberana (composta por títulos públicos 
pós-fixados) e Renda Fixa Curto Prazo (composta por títulos públicos 
pós-fixados e uma parcela em crédito privado) mantiveram 
desempenho consistente em agosto, com retornos de 1,16% e 1,17%, 
respectivamente — em linha com o CDI do período (1,16%). Esses 
resultados atendem aos objetivos dos Perfis Ultraconservador e 
Conservador, focados na preservação do patrimônio e baixa 
volatilidade, conforme estabelecido na Política de Investimento do 
Plano Vexty. O desempenho do Perfil Conservador foi influenciado 
positivamente no mês pela alocação na Classe Renda Fixa Global 
com Hedge, que alcançou retorno de 2,09% (bem superior ao seu 
benchmark, de 0,55%, e ao CDI).
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Escolher um Perfil de Investimento que não esteja alinhado com o 
momento em que o Participante ou Assistido pretende começar a 
utilizar sua poupança previdenciária, por exemplo, pode trazer riscos 
importantes. Se a escolha recair sobre um Perfil com uma data-alvo 
muito mais distante do que o início do pós-carreira, o Participante ou 
Assistido estará exposto a investimentos mais arriscados por mais 
tempo. Isso significa que, caso ocorra uma queda no mercado 
próximo à aposentadoria, pode não haver tempo suficiente para 
recuperar as perdas — o que pode impactar diretamente o valor 
disponível para usufruto (o chamado risco de frustação).

Por outro lado, optar por um Perfil com uma data muito próxima pode 
levar a uma estratégia de investimentos mais conservadora. Embora 
isso reduza o grau de volatilidade dos investimentos, trazendo uma 
maior previsibilidade dos resultados, também pode limitar os ganhos 
ao longo do tempo. Como consequência, a poupança previdenciária 
pode não crescer o suficiente para garantir os benefícios esperados 
no futuro (novamente, o chamado risco de frustação).

Além da expectativa de início do uso dos recursos, é fundamental 
considerar outras variáveis na escolha do Perfil, como o nível de 
aversão ao risco, os objetivos financeiros e o estilo de vida desejado 
para a aposentadoria. Cada pessoa tem uma trajetória única, e esses 
fatores devem ser avaliados com atenção.

Por isso, é essencial escolher um Perfil que esteja de acordo com o 
plano de vida e o momento que se pretende aposentar. Essa decisão 
pode fazer toda a diferença no valor acumulado para o futuro.

O que pode acontecer se o Participante ou Assistido 
optar por um Perfil de Investimento que não condiz 
com sua expectativa para início do pós-carreira ou 

sua expectativa de nível de risco?
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