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DESTAQUES DO CONTEXTO ECONOMICO E IMPACTOS
NOS PERFIS DE INVESTIMENTOS DO PLANO VEXTY

O inicio de novembro foi marcado por instabilidade nos mercados
globais, com as atencdes concentradas nos indicadores econémicos
dos Estados Unidos. O objetivo era avaliar se as condicoes atuais
aumentariam a chance de novos cortes na taxa de juros pelo Banco
Central americano (Federal Reserve - Fed). A divulgacao de dados
sinalizando uma desaceleracao moderada da atividade e da
inflacao trouxe alivio ao mercado, melhorando o humor dos
investidores.

Como destacado nos ultimos Boletins, a expectativa de continuidade
no ciclo de flexibilizacao monetaria pelo Fed tem sustentado a
liquidez global, favorecendo ativos de maior risco e apoiando o
desempenho dos mercados internacionais. Esse movimento reforca a
percepcao de que a politica monetaria norte-americana podera
permanecer acomodaticia por mais tempo, o que tende a beneficiar
fluxos para mercados emergentes e ativos de renda variavel.

No Brasil, o cenario também se mostra mais construtivo. A
perspectiva cada vez mais concreta de cortes na taxa Selic tem
impulsionado a valorizacao dos ativos de risco, especialmente no
mercado acionario. A trajetoria de desaceleracao da inflacao, com o
IPCA convergindo para o intervalo de tolerancia das metas definidas
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), contribui para esse
ambiente mais benigno. Esse contexto reforca a expectativa de
manutencao da politica monetaria em direcao a niveis mais
estimulativos, criando condicoes favoraveis para a retomada gradual
da atividade econémica e para a valorizacao dos ativos domeésticos.

Para conhecer a rentabilidade do seu Perfil de Investimento
em novembro/ 2025, realizar consultas, simulacoes e

solicitar servicos, acesse sua area restrita.

Nesse contexto, 7 das 10 Classes de Ativos geridas pela Vexty
registraram desempenho positivo no més, com destaque
novamente para Renda Variavel e Renda Fixa Juro Real Longa. O
Ibovespa — principal indice da bolsa brasileira — encerrou hovembro
com expressiva valorizacao de 6,37%, superando os 159 mil pontos e
renovando sua maxima historica de fechamento pelo terceiro més
consecutivo, acumulando no ano uma relevante alta de 32,25%. Ja os
titulos publicos indexados a inflacao, de vencimento mais longo,
tiveram valorizacao interessante, principalmente devido a queda das
expectativas de juros futuros, em razao do cenario apresentado no
inicio deste Boletim.

Esses desempenhos refletiram diretamente nas alocacoes dos
Perfis de Investimento de prazo mais longo, que possuem maior
exposicao a essas Classes de Ativos. Como pode ser observado na
tabela a seguir, os resultados contribuiram positivamente para esses
Perfis, evidenciando as caracteristicas do modelo de Perfis Data-Alvo
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adotado pela Vexty.
Nov/2025 Acumulado/2025
Ultraconservador 1,01% 12,19%
Conservador 1,03% 11,96%
2025 1,10% 12,05%
2030 1,33% 12,61%
saulel 20 1,49% 12,41%
Investimentos* 39 ' °° e
Pl_ano Vexty 2040 1175/0 13,12/)
2045 1,97% 13,41%
2050 2,29% 14,03%
2055 2,50% 14,88%
2060 2,76% 15,97%
2065 2,94% 16,57%
Nov/2025 Acumulado/2025
018% | 392% |  IPCA
105% | 1295% | €D Indicadores
637% | 3225% |  Ibovespa de mercado
120% | 1270% | IFMM-A"

0.25% | 17.81%

* Rentabilidade Liquida dos Perfis apds a deducao das despesas de custeio da
Entidade e da gestao dos investimentos e o resultado dos Empréstimos aos
Participantes e Assistidos.

** indice do BTG que apura o retorno de fundos multimercado.

*** Indice do mercado acionario dos EUA.

As Classes Renda Fixa Soberana (titulos publicos pos-fixados) e
Renda Fixa Curto Prazo (composta por titulos publicos pos-fixados e
uma parcela em crédito privado) mantiveram desempenhos
consistentes em novembro, com retornos de 1,05% e 1,06%,
respectivamente — em linha com o CDI do periodo (1,05%). Esses
resultados atendem aos objetivos dos Perfis Ultraconservador e
Conservador, focados na preservacao do patrimonio e baixa
volatilidade, conforme estabelecido na Politica de Investimento do
Plano Vexty. As trés Classes de Ativos investidas pelo Perfil
Conservador tiveram desempenhos em linha ou superior ao CDI, com
destaque para a Classe Renda Fixa Global com Hedge, que valorizou
1,33% o meés, superior tambem ao seu benchmark neste periodo.

Y

(NO FUTURO, |

[AGORA)

Uma oportunidade de aumentar
o seu patrimoénio, pagando
menos imposto de Renda.
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Por que olhar o curto prazo é essencial para
garantir o sucesso no longo prazo?

Nao € um contrassenso acompanhar o cenario econdmico e a
dinamica dos investimentos em janelas curtas, mesmo quando
falamos de um plano de previdéncia com foco no longo prazo. Essa
pratica é fundamental porque permite entender, com maior precisao,
quais fatores impactaram os Perfis de Investimento e,
consequentemente, o retorno do Plano Vexty. Embora o objetivo seja
construir patrimonio para o futuro, os mercados sao dinamicos e
sujeitos a variacoes que afetam diretamente a performance no
presente. Taxas de juros, inflacao, politica monetaria e eventos globais
influenciam os ativos da carteira, e monitorar esses movimentos ajuda
a explicar resultados e ajustar estrategias quando necessario.

O acompanhamento de curto prazo nao significa mudar a esséncia da
estratégia, mas sim garantir transparéncia e controle. Ao analisar
periodicamente o que afetou os retornos, € possivel identificar se as
oscilacoes foram conjunturais ou estruturais, avaliar a aderéncia da
carteira a Politica de Investimentos e, quando apropriado, realizar
ajustes para manter o equilibrio entre risco e retorno. Alem disso, essa
analise contribui para uma comunicagao mais clara entre a gestao da
Vexty e os Participantes e Assistidos do Plano, mostrando que o
desempenho € monitorado e que as decisdes sao fundamentadas.
Em resumo, observar janelas curtas € uma ferramenta de gestao que
complementa a visao de longo prazo, permitindo compreender os
impactos do cenario econdmico sobre os perfis e assegurar que o
Plano continue alinhado aos seus objetivos.

Estar sempre informado(a) sobre os seus investimentos.
Vexty. Com certeza.
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