
O início de novembro foi marcado por instabilidade nos mercados 
globais, com as atenções concentradas nos indicadores econômicos 
dos Estados Unidos. O objetivo era avaliar se as condições atuais 
aumentariam a chance de novos cortes na taxa de juros pelo Banco 
Central americano (Federal Reserve - Fed). A divulgação de dados 
sinalizando uma desaceleração moderada da atividade e da 
inflação trouxe alívio ao mercado, melhorando o humor dos 
investidores.

Como destacado nos últimos Boletins, a expectativa de continuidade 
no ciclo de flexibilização monetária pelo Fed tem sustentado a 
liquidez global, favorecendo ativos de maior risco e apoiando o 
desempenho dos mercados internacionais. Esse movimento reforça a 
percepção de que a política monetária norte-americana poderá 
permanecer acomodatícia por mais tempo, o que tende a beneficiar 
fluxos para mercados emergentes e ativos de renda variável.

No Brasil, o cenário também se mostra mais construtivo. A 
perspectiva cada vez mais concreta de cortes na taxa Selic tem 
impulsionado a valorização dos ativos de risco, especialmente no 
mercado acionário. A trajetória de desaceleração da inflação, com o 
IPCA convergindo para o intervalo de tolerância das metas definidas 
pelo Conselho Monetário Nacional (CMN), contribui para esse 
ambiente mais benigno. Esse contexto reforça a expectativa de 
manutenção da política monetária em direção a níveis mais 
estimulativos, criando condições favoráveis para a retomada gradual 
da atividade econômica e para a valorização dos ativos domésticos.

Nesse contexto, 7 das 10 Classes de Ativos geridas pela Vexty 
registraram desempenho positivo no mês, com destaque 
novamente para Renda Variável e Renda Fixa Juro Real Longa. O 
Ibovespa — principal índice da bolsa brasileira — encerrou novembro 
com expressiva valorização de 6,37%, superando os 159 mil pontos e 
renovando sua máxima histórica de fechamento pelo terceiro mês 
consecutivo, acumulando no ano uma relevante alta de 32,25%. Já os 
títulos públicos indexados à inflação, de vencimento mais longo, 
tiveram valorização interessante,  principalmente devido à queda das 
expectativas de juros futuros, em razão do cenário apresentado no 
início deste Boletim.

Esses desempenhos refletiram diretamente nas alocações dos 
Perfis de Investimento de prazo mais longo, que possuem maior 
exposição a essas Classes de Ativos. Como pode ser observado na 
tabela a seguir, os resultados contribuíram positivamente para esses 
Perfis, evidenciando as características do modelo de Perfis Data-Alvo 
adotado pela Vexty.
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As Classes Renda Fixa Soberana (títulos públicos pós-fixados) e 
Renda Fixa Curto Prazo (composta por títulos públicos pós-fixados e 
uma parcela em crédito privado) mantiveram desempenhos 
consistentes em novembro, com retornos de 1,05% e 1,06%, 
respectivamente — em linha com o CDI do período (1,05%). Esses 
resultados atendem aos objetivos dos Perfis Ultraconservador e 
Conservador, focados na preservação do patrimônio e baixa 
volatilidade, conforme estabelecido na Política de Investimento do 
Plano Vexty. As três Classes de Ativos investidas pelo Perfil 
Conservador tiveram desempenhos em linha ou superior ao CDI, com 
destaque para a Classe Renda Fixa Global com Hedge, que valorizou 
1,33% no mês, superior também ao seu benchmark neste período.
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* Rentabilidade Líquida dos Perfis após a dedução das despesas de custeio da 
Entidade e da gestão dos investimentos e o resultado dos Empréstimos aos 
Participantes e Assistidos.
** Índice do BTG que apura o retorno de fundos multimercado.
*** Índice do mercado acionário dos EUA.
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Contribuição Esporádica

Não é um contrassenso acompanhar o cenário econômico e a 
dinâmica dos investimentos em janelas curtas, mesmo quando 
falamos de um plano de previdência com foco no longo prazo. Essa 
prática é fundamental porque permite entender, com maior precisão, 
quais fatores impactaram os Perfis de Investimento e, 
consequentemente, o retorno do Plano Vexty. Embora o objetivo seja 
construir patrimônio para o futuro, os mercados são dinâmicos e 
sujeitos a variações que afetam diretamente a performance no 
presente. Taxas de juros, inflação, política monetária e eventos globais 
influenciam os ativos da carteira, e monitorar esses movimentos ajuda 
a explicar resultados e ajustar estratégias quando necessário.
O acompanhamento de curto prazo não significa mudar a essência da 
estratégia, mas sim garantir transparência e controle. Ao analisar 
periodicamente o que afetou os retornos, é possível identificar se as 
oscilações foram conjunturais ou estruturais, avaliar a aderência da 
carteira à Política de Investimentos e, quando apropriado, realizar 
ajustes para manter o equilíbrio entre risco e retorno. Além disso, essa 
análise contribui para uma comunicação mais clara entre a gestão da 
Vexty e os Participantes e Assistidos do Plano, mostrando que o 
desempenho é monitorado e que as decisões são fundamentadas.
Em resumo, observar janelas curtas é uma ferramenta de gestão que 
complementa a visão de longo prazo, permitindo compreender os 
impactos do cenário econômico sobre os perfis e assegurar que o 
Plano continue alinhado aos seus objetivos.
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