


Orientações Gerais

Envie perguntas pelo chat

Em caso de problemas de 
conexão, acesse o link do webinar 

novamente.

Buscaremos responder todas as 
perguntas individuais

Esse evento está sendo gravado e será 
disponibilizado posteriormente em nossos 

canais de comunicação



Participam com a gente



Mensagem do 
Diretor-Presidente
Mauro Figueira



Pesquisa com as 
Patrocinadoras
Aumento da satisfação. 
Em 2023, o índice de 
satisfação era de 88%.

Alto índice de satisfação



Pesquisa de 
Satisfação com 
Participantes 
e Assistidos
Fiquem atentos às comunicações 
e às redes sociais da Vexty. 
Sua participação é fundamental!

Em breve…



Conquista 
importante
Selo de Autorregulação 
em Governança de 
Investimentos



Revisão do 
Estatuto da 
Vexty
Fortalecimento da governança 
para permitir a ampliação da 
atuação da EntidadeAcesse o Quadro Comparativo 

na área de Documentos 
Importantes do site da Vexty.



Eleições

Para membros 
dos Conselhos 
Deliberativo e 
Fiscal

2026



Cristiano Verardo

Mensagem do
Diretor de Seguridade, 
Relacionamento e 
Tecnologia



Pesquisa com as 
Patrocinadoras
Aumento da satisfação. 
Em 2023, o índice de 
satisfação era de 88%.

Vexty na estrada…



Vexty na estrada…
• Equipe de Promoção visitando todas as usinas 

da Patrocinadora Atvos. 

• Visitas de relacionamento institucional junto às 
Patrocinadoras Ocyan e Foresea. 

• Discussão de melhorias no plano junto à 
Patrocinadora Nova Rota do Oeste. 

• Planejamento de ações de relacionamento e 
educação financeira e previdenciária nas 
demais Patrocinadoras e junto aos segmentos 
BPD, Assistidos, Ativos e Líderes e 
P&O/RH/Gente & Gestão.  



Iniciativas educacionais

Rumo a uma 
Longevidade 
Produtiva e 
Contributiva



Em 2025, entre muitas 
outras, destacaram-se!

• Palestra online “O custo mental e financeiro das bets”.

• Palestra online “O Segredo das Boas Decisões Financeiras”. 

• InVexty “Previdência é Coisa de Família”.

• Palestra online “Carreira, Protagonismo e Novo Ciclo”.

• Trilha do Aprendizado para as Patrocinadoras.

• Palestra online “Mitos e verdades sobre dívidas”

• InVexty “Caminhos para o pós-carreira”. 



Iniciativas educacionais



Tudo sob controle? 



Tudo sob controle? 



Tudo sob controle? 
Percentual de contribuição de 1% (o mínimo)

Perfil Ultraconservador
Percentual de contribuição de 12% (o máximo)

Perfil 2065 (o recomendado)



Sugestões para fazer!

Newsletter bimestral. Indicação para um colega que 
ainda não tem o Plano Vexty

Adequação do % 
de contribuição

Indicação ou atualização 
de beneficiários

Perfis de Investimentos 
(“janela” em abril)

%



Vinicius Narcizo

Mensagem do Diretor 
de Investimentos e 
Finanças



A Política de Investimentos para o período 2026-2030 já 
está disponível no www.vexty.com.br.

Nela é possível observar, entre outros pontos:

 Cenário Econômico esperado para 2026

 Projeção dos principais indicadores econômicos para o período

 Alocação Estratégica dos Perfis em cada Classe de Ativo

 Ativos elegíveis em cada Classe de Ativo

 Limites Prudenciais

 Principais diretrizes de investimentos

 Implementação da Classe de Ativo Estruturados, que passou a agregar as 
subestratégias Multimercado, Ilíquidos Yield e Ilíquidos Growth

Revisão da Política 
de Investimentos 

http://www.vexty.com.br/


Alocação dos Perfis em Classes  
Diversificação em +15 gestores e produtos de investimentos distintos

RF 
SoberanaRF 

Perfil 
Conservador

Perfil
2030

Perfil
2035

Perfil
2040

Perfil
2045

Perfil
2050

Perfil
2055

Perfil
2060

RF 
Soberana

RF Juro Real 
Curta Multimercado

Renda 
Variável

Global
RF Global 
c/ HedgeIlíquidos Yield Ilíquidos Growth

PERFIS DE INVESTIMENTOS

Perfil 
Ultraconservador

RF Curto 
Prazo

RF Juro Real 
Longa

FoF

CLASSES DE ATIVOS

ALOCAÇÕES E GESTORES

Perfil
2065

Operações 
com 

Participantes

Estruturados

TPF pós-fixados 
atrelados à 

SELIC

TPF pós-fixados 
atrelados à 

SELIC e crédito 
privado local

TPF atrelados 
à Inflação 

(vencimento 
até 5 anos)

TPF atrelados à 
Inflação 

(vencimento 
acima de 5 anos)

Fundos 
Multimercado

Fundos 
Florestais e 

Crédito 
Imobiliário

Private Equity
e Fundos de 

Infraestrutura

Ações no 
Brasil

Renda Fixa 
Global 

(protegido da 
variação do 

câmbio)

Ações e 
Renda Fixa 

Global

Carteira de 
Empréstimos 

aos 
Participantes

PARTICIPANTES E ASSISTIDOS 
DO PLANO VEXTY

+ 23 mil
Participantes

+ R$ 5,4 bi
Patrimônio

FoF



Ultraconservador Conservador 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065

Alocação dos Perfis em Classes (Base: Jan/26)

Ano após ano, o portfólio de investimentos de cada Perfil Data-alvo vai 
migrando para uma posição mais conservadora

Refletindo a proximidade do uso dos recursos, até atingir a 
composição do Perfil Conservador

RF Soberana 100% - - - - - - - - -

RF Curto Prazo - 70% 73% 63% 51% 39% 16% 10% 5% 1%

RF Juro Real Curta - 19% - - - - - - - -

RF Juro Real Longa - - 8% 12% 14% 18% 28% 29% 29% 29%

Renda Variável - - 4% 7% 12% 15% 21% 25% 30% 34%

RF Global c/ Hedge - 9% 3% - - - - - - -

Global - - 6% 8% 10% 13% 17% 18% 18% 18%

Estruturados - 1% 6% 11% 13% 15% 17% 17% 17% 17%

Perfis:
Classes:



Fique por dentro



* Considera dedução das despesas de custeio da EFPC e da gestão dos investimentos e o resultado dos empréstimos 

13,51% 13,23% 13,35% 13,76% 13,43% 14,07% 14,28% 14,75% 15,54%
16,55% 17,09%

-11,14%

4,26%

8,17%

11,65%
13,42% 14,20% 14,33%

17,88%

33,95%

Ultra-
conservador

Conser-
vador

2025 2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065   Var. Real/
Dólar

  IPCA   Poupança   IMA-B 5   IFMM-A   IMA-B 5+   CDI   S&P 500
USD

  IBOV

Rentabilidade Líquida* em 2025 Estratégias de Destaque:

Renda Variável  36,26%
Multimercado     17,11%

Perfis Indicadores de Mercado

Resultados dos Investimentos (Base: Dez/25)



1,12% 1,13% 1,16% 1,17% 1,49% 1,53% 1,69% 1,98% 2,33% 2,65%

-4,95%

0,33%
0,84% 1,16% 1,20% 1,45%

2,25%

12,62%

Ultra-
conservador

Conser-
vador

2030 2035 2040 2045 2050 2055 2060 2065   Var. Real/
Dólar

  IPCA   IMA-B 5+   CDI   IMA-B 5   S&P 500
USD

  IFMM-A   IBOV

Resultados dos Investimentos (Base: Jan/26)

* Considera dedução das despesas de custeio da EFPC e da gestão dos investimentos e o resultado dos empréstimos 

Rentabilidade Líquida* em Jan/26

Perfis Indicadores de Mercado



períodos
n o  a n o  p a r a  f a z e r  
a l t e r a ç ã o  d o  s e u  
P e r f i l  d e  
I n v e s t i m e n t o
n a  V e x t y !

1ª janela: em abril 
(vigência a partir de 
julho do mesmo ano)

2ª janela: em outubro 
(vigência a partir de 
janeiro do ano 
seguinte)

2



Claudio Pires

Convidado Especial
Diretor da MAG 
Investimentos



Reunião Vexty
Março/2026



MAG
Investimentos



Gestora local 

com expertise 

global

Mais de 
10 anos 

de atuação

Mais de 
R$ 17 bi de 
ativos sob 
gestão*

Rating MQ1, 
pela agência de 
classificação de 
risco Moody’s

Mais de

50 fundos 
no Brasil

Fundos 
premiados

Estratégias 
Internacionais

3
Fonte: MAG Investimentos – Janeiro/26



MAG Investimentos | Linha do Tempo e Evolução AUM

4

Passou a 

gerenciar 

ativos da 

Mongeral

Aegon e criou 

4 fundos de 

investimento. 

2010 2013 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Iniciou as 

atividades com 

capital de R$ 2 

milhões.

AUM:

Out/2013

R$ 472 MM

AUM:

Dez/2022

R$ 11 bi

Mudou-se para 

um escritório 

moderno, com 

capacidade de 

23 pessoas

AUM:

Out/2016

R$ 2 bi

Rating MQ2

pela Moody’s 

(segundo 

melhor rating 

em Qualidade 

de Gestão).

Premiada 

como melhor 

gestora de 

previdência 

no período 

de 5 anos

Premiada 

como 

Destaque 

em Renda 

Fixa

AUM:

Out/2019

R$ 5 bi

Distribuição 

das 

Estratégias 

Internacionais 

da Aegon

AUM:

Jan/2020

R$ 6,3 bi

Expansão da 

Área Comercial/

Escritório em SP

AUM:

Dez/2021

R$8,4 bi
AUM:

Mar/2018

R$ 3 bi

AUM:

Dez/2018

R$ 4 bi

2015

AUM:

Mar/2015

R$ 1 bi
Rating MQ1

pela Moody’s

2023

AUM:

Dez/2023

R$ 12 bi

2024

AUM:

Dez/2024

R$ 16 bi

 -
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AUM:

Dez/2025

R$ 17 bi

2025



MAG Investimentos | AUM

5

Institucional e 
RPPS

R$7.600,65 
44,8%

Plataformas e 
Alocadores
R$4.786,17 

28,2%

Seguradora
 R$3.757,07 

22,2%

P/VGBL
R$497,16 

2,9%

Outras empresas 
do Grupo
R$320,58 

1,9%

AUM por Tipo de Cliente (R$ MM)

Renda Fixa; 
R$ 12.168,20; 

71,74%

Multimercado; 
R$ 4.175,91; 

24,62%

Renda 
Variável

R$ 321,36
1,89%

Offshore
R$ 296,16

1,75%

AUM por Tipo de Estratégia (R$ MM)



MAG Investimentos | Organograma

Legenda

NOME
Cargo

(Anos de Experiência)

Leonardo Ribeiro

Analista de 

BackOffice 

(14 ANOS)

João P. Nascimento

Analista de 

BackOffice 

(8 ANOS)

Rafael Silva

Analista de Risco 

(8 ANOS)

Wanessa Tavares

Analista 

Compliance 

(16 ANOS)

José Carlos 

Analista Comercial 

(9 ANOS)

Silvia Ozorio

Analista Comercial

(9 ANOS)

Edvaldo Garcia

Head de 

Distribuição 

(22 ANOS)

Gabriela Koller

Especialista de 

Investimentos

(13 ANOS)

Auditoria Interna
Diretoria de 

Investimentos
Jurídico Comercial

Controle Operacional
(Risco/Compliance/

Back Office

Melvin Machado

Analista de 

BackOffice 

(17 ANOS)

Felipe Oliveira 

Economista 

(15 ANOS)

Matheus Andrade

Assistente Macro

(5 ANOS)

Rafael Rondinelli

Economista

(15 ANOS)

Equipe Macro

Elaine Sfair

Analista Comercial 

(11 ANOS)

Fernando Gabriades

Diretor Comercial 

(21 ANOS)

Alyne Arruda

Gerente de Back, Risco e 

Compliance 

(21anos)

João Pedro 

Soares

Gestor Crédito

(7 ANOS)

Guilherme 

Botelho Ono

Head de Análise

(12 ANOS)

Pedro Henrique 

Souza

Analista RV

(17 ANOS)

José Eduardo

Analista de 

Crédito

(4 ANOS)

Josias Rocha

Analista de 

Investimentos 

(4 anos) 

Ricardo Colin

Head de Crédito

(30 ANOS)

Luan Correia

Analista de 

Investimentos 

(7 ANOS) 

COMITÊ EXECUTIVO

Sérgio Machado 

Gestor RF

(41 ANOS)

Diogo Rehder

Gestor 

Multimercado

(26 ANOS) 

Claudio Pires

CIO (25 ANOS)

Marco Bril

Gestor RV e 

Multimercados

(19 ANOS)

Daniel Longo

Institucional RPPS

(15 ANOS)

Rogério “Zico”

Institucional RPPS

(40 ANOS)

Maurício Gallego

Institucional RPPS

(26 ANOS)

Eduardo 

Barbosa

Analista RV

(16 ANOS)

Ana Kartsch

Especialista de 

Investimentos

(4 ANOS)

Tomaz de 

Gouvêa

Gestor FII

(20 ANOS)

Ricardo Jorge

Gestor RF e 

Multimercados 

(23 ANOS)

Paola Santos

Analista FII

(13 ANOS)

João Werberich

Analista de 

BackOffice 

(5 ANOS)

Rafael Lima

Analista Comercial 

(10 ANOS)

Leandro Luz 

Alves

Analista FII

(14 ANOS)

Juan Herrero

Analista FII

(02 ANOS)

Pedro Henrique 

Analista de 

Crédito

(5 ANOS)

Luiz Pedrinha

Institucional 

(30 ANOS)

Luiz Duarte

Gestor FII

(30 ANOS)



Cenário Internacional



Destaques do cenário – Global

EUA (Geopolítica): Operação militar EUA-Israel contra Irã iniciada em 28/02 — neutralização nuclear/militar e possível mudança 

de regime. Morte de Khamenei confirmada. Hormuz com gargalos (~20% produção global). Brent +15% para ~US$ 84/bbl, risco 

de US$ 80-90 no CP. 

EUA (Atividade): Economia resiliente, apesar de acomodação no mercado de trabalho. PIB do 4T25 em 1,4%, impactado pelo 

shutdown (gastos federais -16,6%), mas demanda doméstica sólida (2,4%). Para 2026, esperamos avanço de 2,2%.

EUA (Pol. Monetária): Kevin Warsh nomeado para presidência do Fed. Conhecido por defesa de redução ativa do balanço. 

Expectativa de juros parados no 1S26, com Core PCE persistente em ~3,0% a.a. Esperamos 2 cortes de 25 bps a partir de 

meados de 2026.

EUA (Tarifas): Suprema Corte anulou tarifas recíprocas (6x3) por uso indevido da IEEPA. Tarifa efetiva ponderada caiu de 16,6% 

para ~14,4%. Trump reimpos tarifa global de 10% via Seção 122 (150 dias).

Japão: Gradualismo no aperto monetário mantido. Mercado precifica 2 altas de juros em 2026, mesmo com pressão política da 

primeira-ministra sobre o BoJ. Guerra no Oriente Médio pode impactar essa dînâmica.

Zona do Euro: Acordo UE-Mercosul assinado e ratificado pela Câmara brasileira — maior zona de livre comércio do mundo. 

Lagarde sinalizou saída antecipada do BCE. Cenário inalterado: inflação na meta, sem recessão, juros parados.

China: PMIs reforçam fraqueza na indústria e serviços. Reforçamos visão de desaceleração em 2026.

Moedas: Dólar fraco globalmente, em ambiente de incerteza do governo Trump impulsionando a busca por diversificação. Conflito 

no Irã pode gerar repique temporário.



Guerra EUA-Israel x Irã: choque no petróleo

Cenários para o petróleo (prob. ponderada)

Impacto Baixo (45%)

US$ 75-80 (+5-10%)

Impacto médio, com piora relevante no 
Estreito de Hormuz (35%)

US$ 80-90 (+15-30%)

Impacto Elevado / Crise no setor (20%)

US$ >100 (+40%)

Prob. ponderada → Brent ~US$ 85 (+20%)

Dados-chave

• Produção Irã:  ~3,5 mbd (3,5% global)

• Fluxo Hormuz:  ~20 mbd (20% global)

• OPEP+ cap. ociosa:  ~5 mbd

• Elasticidade:  Cada 1 mbd → +15% preço

• Brent atual:  ~US$ 79/bbl (+8%)

• OPEP+ resposta:  +206 mil b/d em abril

• Defasagem BR (27/02):  Diesel 12% | Gasolina 3%

• Risco inflação BR:  Brent >75-80 → reajuste 
gasolina
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(US$ / barril)

Petróleo Brent

Petróleo WTI

Fonte: Bloomberg. Elaboração: MAG.

Guerra EUA-Israel x Irã: choque no petróleo

Fonte: Bloomberg

~ 25%

3,50

3,70

3,90

4,10

4,30

4,50

4,70

4,90

95

97

99

101

103

105

107

109

111

ja
n

-2
4

fe
v-

24
m

ar
-2

4

ab
r-

2
4

m
ai

-2
4

ju
n

-2
4

ju
l-

2
4

ag
o

-2
4

se
t-

2
4

o
u

t-
2

4

n
o

v-
2

4

d
ez

-2
4

ja
n

-2
5

fe
v-

25
m

ar
-2

5

ab
r-

2
5

m
ai

-2
5

ju
n

-2
5

ju
l-

2
5

ag
o

-2
5

se
t-

2
5

o
u

t-
2

5

n
o

v-
2

5

d
ez

-2
5

ja
n

-2
6

fe
v-

2
6

DXY (em pontos) x US Treasury 10Y (% a.a)

DXY UST10Y



Cenário Doméstico



Destaques do cenário – Doméstico

Atividade: Dados do 4T25 reforçam desaceleração. Projetamos PIB de 2,3% em 2025 e 1,6% em 2026 (viés de alta). 1T26 

deve avançar acima de 1% na margem.

Mercado de trabalho: Encerrou 2025 robusto, com desemprego em mínimas históricas, pressionando serviços e inflação. 

Sinais incipientes de acomodação, mas deve permanecer apertado em 2026.

Inflação: IPCA projetado em 4,1% em 2026 (viés de baixa). Desaceleração de administrados deve compensar alta de 

alimentos. Serviços seguem pressionando. Risco altista via petróleo: defasagem do diesel já em 12% (27/02). Brent acima 

de US$ 75-80 eleva chance de reajuste na gasolina.

Política monetária: Copom sinalizou início de cortes em março — esperamos 0,5 p.p. por reunião, com Selic terminal de 

12,00%. Conflito no Irã e pressão sobre petróleo pode impactor 

Fiscal: Sem grandes novidades. Governo deve atingir meta de resultado primário em 2026, mas sem representar melhora 

estrutural nas contas públicas. Alta do petróleo pode ter impacto positivo na arrecadação (royalties e participações 

especiais).

Político: Pesquisas mais recentes apontam empate técnico entre Lula e Flávio Bolsonaro no 2º turno. Corrida presidencial 

acirrada deve gerar volatilidade nos mercados ao longo do ano.



Atividade econômica demonstra desaceleração nos setores

mais sensíveis a política monetária

Fonte: BCB e IBGE



Mercado de trabalho permanece aquecido, mas com alguns

sinais de acomodação

Fonte: IBGE e MTE
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Atividade econômica demonstra desaceleração nos setores

mais sensíveis a política monetária

Fonte: BCB e IBGE



Inflação deve fechar o ano em 4,1%, enquanto esperamos que

Selic encerre 2026 em 12,00%
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Pesquisas apontam empate técnico entre Lula e Flávio
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Fonte: Datafolha, AtlasIntel/Bloomberg, Paraná Pesquisas, Futura/Apex Partners

Tendência: convergência para empate técnico em todas 
as pesquisas



Performance dos ativos - últimos 12 meses



Queremos 
saber a sua 
opinião!
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